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为什么上市公司被举牌—股票，为什么有的减持是完成举
牌，有的是开始举牌呢？-股识吧

一、买股为什么规避举牌线

“举牌”收购一般是指投资人在证券市场的二级市场上收购的流通股份超过该股票
总股本的 5％或者是5％的整倍数时，根据有关法规的规定，必须马上通知该上市
公司、证券交易所和证券监督管理机构，在证券监督管理机构指定的报刊上进行公
告，并且履行有关法律规定的义务。
在我国的证券交易所上市的公司，绝大多数都有占总股本60％的国家股或者法人股
，这些股票目前法律上还不能上市流通，少数一个或者几个大的国家股或者法人股
的股东决定这些公司的一切重大事项。
对于这部分非流通股占总股本一半以上的公司，无论投资人在二级市场上收购多少
流通股份也无法决定公司的重大事项，所以目前这些公司的控制权利的转移主要是
国家股或者法人股的股东与大的投资人在场外进行协议转让的方式进行，与流通股
票市场一般是没有关系的，也就谈不上能“举牌”收购。
目前在证券市场的二级市场上有几个股票的总股本已经是全流通状态的，其中有方
正科技、爱使股份、飞乐股票、飞乐音响和兴业房产等。
由于它们的股票的流动性特点，特别是这些股票的股权分散的特点，加上一些股票
特殊的高成长的行业特点，引起市场上比较大的投资人的异常关注，收购题材不断
涌现，用比较小的投资来控制一家比较大的公司以及二级市场上的巨大投资或投机
收益，使得市场上不断有新的投资人“举牌”收购这些公司，这也是国内外所有的
证券市场的魅力所在。
(

二、为什么举牌上市公司的大部分是保险公司？详细点，谢谢

保险公司有动力通过资金运用收购具有发展前景的各行业企业。
首先，保险业创造资本的方式不依赖对劳动力和资产的管理，而是靠对自身资本的
管理。
并购（特别是对上市公司的并购）常常是资本增长方面最有效率且成本最低的方式
。
第二，保险公司的资本大部分属于金融资本，而金融资本的成长主要依靠金融投资
手段来实现，并购可以使保险公司在没有显著增加资本管理人员成本的情况下，扩
大其管理的资本范围。
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第三，保险公司对其他产业的收购，能完善保险公司的服务范围，或者为保险公司
进入另外一个市场提供切入点，使并购双方寻求共同的利益。
在经济下行的时候实施并购，通常能为保险公司带来更多潜在的增长机会，同时也
对稳定经济发展发挥作用。

三、股票，为什么有的减持是完成举牌，有的是开始举牌呢？

“举牌”：意指收购，具体是指投资人在证券市场的二级市场上收购的流通股份超
过该股票总股本的5%或者是5%的整倍数时，根据有关法规的规定，必须马上通知
该上市公司、证券交易所和证券监督管理机构，在证券监督管理机构指定的报刊上
进行公告，并且履行有关法律规定的义务。
一般来说被举牌是利好，说明有其他人看好这只股票，一般情况会带动股价短期上
涨，更有甚者会引发大股东争夺控制权，从而引发一波更大的涨幅。
不过股票价格最终得跟随基本面，一个积极创造利润的上市公司才是股价上涨的原
动力。
但是也有可能是竞争对手的恶意举牌，争夺控股权的，这就不利于公司的稳定了。

四、深港通开通后，为何内地险资要大举举牌A股上市公司？

富 途 证 券 董 事 长 邬 必 伟 分 析 其 核 心 原 因 ： 第 一 ， 当 前 内 地 低 利 率 和 高
收 益 资 产 荒 导 致 负 债 端 成 本 约 在 6 % 左 右 的 中 小 保 险 公 司 的 压 力 巨 大
， 加 大 股 票 配 置 是 现 实 的 选 择 ；
第 二 ， 如 果 持 有 A 股 上 市 公 司 份 超 过 2 0 % ( 或 5 % 并 获 得 董 事 会 席 位 ) ，
则 保 险 公 司 可 获 得 额 外 优 势 ： 如 果 按 权 益 法 记 账 ， 则 上 市 公 司 净 利 润
都 确 认 为 保 险 的 投 资 收 益 ， 账 面 回 报 率 大 幅 提 升 且 不 受 股 价 下 跌 的 影
响 ， 未 来 如 果 股 价 上 涨 卖 出 还 可 赚 取 差 额 收 益 ；
如 果 进 入 董 事 会 可 影 响 上 市 公 司 的 分 红 或 转 增 计 划 ；
此 外 ， 还 能 降 低 偿 付 能 力 资 本 的 要 求 ；
第 三 ， 寿 险 公 司 可 以 通 过 卖 保 单 的 方 式 大 规 模 融 资 ， 且 资 金 成 本 低 于
信 托 和 银 行 贷 款 ， 寿 险 牌 照 可 作 为 杠 杆 融 资 平 台 配 合 其 实 际 控 制 人 进
行 战 略 收 购 ， 宝 能 收 购 万 科 就 是 典 型 的 杠 杆 融 资 收 购 模 式 。
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五、-股市中举牌是什么意思？为什么被举牌的股票会大涨？

就是公司被其他机构或者资本看中，有潜在收购、重组、注资等意图，所以构成利
好

六、什么是举牌

举牌来源于饭圈，当粉丝们参加爱豆的演唱会或者接机活动时，都会举着爱豆的名
字和照片表示支持！还有一种qq举牌，就是指一些人在纸上写自己或别人的名字和
想说的话，然后拿着这张纸拍照。
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