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股票泡沫什么时候到来了⋯为什么股票泡沫会破裂？-股
识吧

一、巴菲特的投资哲学(原则)是什么

按巴菲特的话，巴菲特的哲学= 本杰明葛拉汉75% + 费雪/查理孟格
25%本杰明葛拉汉的主张是：1）注重公司的历史多于未来-
未来变数过多，历史可以提供一个较可靠的参考。
（可以阅读财务报表，看数字是否连贯（如
盈余是否持续稳定的增长））2）公司本益比（股票价格/每股盈余 P/E）一定要低-
好的公司在高的价位不是一种明智的投资。
任何公司在“某个”价位都是好的投资，但离开了那个价位就是投机。
3）无视短期波动- 本杰明葛拉汉认为预测短期的进场/退场时机是不可能的。
4）安全边际- 也就是在股票“打折”的时候买，打个比方：某公司 现在股价为2。
00但你从财务报告研究出它内在价值（Intrinsic Value）只值 1。
00于是你等待下一次的金融风暴，当股价=1。
00的时候，公司的价值=股价（还没有安全边际）当股价&lt；
1.00时，你的投资就有了安全边际（也就是包赚不赔）前提是你计算 安全边际 和
内在价值 的能力5）市场先生（比喻市场是不理智的）- 把股市当成一个情绪波动
很大的人，当他情绪悲观低落时，他会把股票卖的很便宜，当他亢奋充满希望时，
他会把股票卖得很贵。
你的责任就是在他把股票贱卖的时候买，当他充满希望的时候卖回给他。
三言两语很难解释巴菲特的哲学，如果你真的有兴趣 那就参考这些书：
本杰明葛拉汉1）证券分析 2）聪明的投资者费雪1）普通股不普通利润巴菲特1）
滚雪球2）巴菲特法则（Buffettology）3）巴菲特写给股东的信

二、为什么股票泡沫会破裂？

股价和商品价格一样理解，价格高的股票一定有它的基础，但是价格远高于实际价
值的话，就一定会有价格回归。
特别是在我国股市，追涨杀跌，炒得过头了，那就风险随时会来临。
也就是说股价有泡沫，随时会破裂。
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三、认同沪指再创新高的时候就是泡沫爆破牛市结束的时候了？

新基金审批工作已经重新启动，资金面压力可能会有所环节，昨天大盘成交量有所
回升，短线来说有反弹要求的，再加上今天CPI数据将会公布，预期上来将属于利
好，所以今天反弹在情理之中，但加息预期还是依然存在的，另外一个30家央企整
合报告也已经放在网上，可以去参考一下，反弹是反弹了，但昨天盘中一度攻陷了
5083的支撑点，所以后面几天很有可能还会继续回探寻找下面一个更加重要的支撑
，今天空头士气依然强劲，但这在一定程度上也不失去为一个好的预兆，现在这样
情绪低迷的市场给我的信号就是，在几乎大部分散户充当空头的情况下，少数掌握
大量资金的主力和机构在这时候悄然建仓，这说明什么?还是我说的11月下旬之前
有望形成此次下跌低点.绝地反击之跨年度行情即将来临

四、印花税又上调了吗？

5.30印花税上调两个千分点，股市应声而落。
明眼一看，是政府行为导致这次股灾，实际分析后，我却有了一点不同的认识，还
有一点疑问。
那就是这次股灾到来之际，你把你手中的股票卖出去了吗？如果你没有卖，那么你
身边的朋友在卖吗？如果你没有卖，你身边的朋友也没有卖，那么是谁在抛售股票
，导致股市一泄千里？
实际上不难看出，股民分两大主体，其一就是我等散户，其二就是所谓的机构。
如果说股市存在有严重的泡沫，那么我们散户肯定不能搅起如此大浪，谁能搅起呢
？显而易见，是所谓的机构、所谓的大户。
也就是说，我个人认为搅起这股泡沫的应该是那些所谓的机构。
而这些机构能够搅起如此大浪，肯定没有完全依照市场行为办事。
通过这次政府行为后，让这些机构弃市而去，那么这次政府行为就如同大浪淘沙一
样，洗去糟粕，留下精华，如果这样一想，我们留下来的是精华，也就是我等散户
。
以这里告诉所有散户，以后机构出来搅局时，你一定不要想着长线能赚大钱，其实
小钱赚了也是你的，千万不要把股票捂在手中，涨了就快抛。
另外如果是散户抛售的话，那么，我只能认为抛售的散户们太敏感了，不就是一千
元涨二元吗，这又能损失多少钱呢。
所以我建议我们散户们，一定要成熟呀，不要太看重政府行为，对了，你就得保有
听之任之之心。
不管风大还是浪大，你自泰然置之。
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五、通货膨胀对经济的影响?

通货膨胀是国家经济过热，物价上涨，钱不值钱， 物价大幅涨价，而大家的平均
收入增长幅度较小，股票、地产狂涨，人们的生活压力大，容易出现泡沫经济
通货膨胀有短期和长期之分，就是良性和恶性之分 比如国家经济发展过热，收益
很高的时候，就容易产生热钱，此时通货膨胀会发生，CPI等数据会提高，但还不
至于马上就泡沫了。
国家会出台一定的金融宏观调空，来使这些热钱不致疯狂。
如果调空得当，市场会向良性发展，股票会良性增长。
而，往往到了疯狂的时候，人是失去理智的。
。
。
到了CPI涨得崩溃的时候，通货膨胀的恶果随之就会到来。

六、是不是开始大跌了？

是要涨 是的，今日后就开始长假了，好担心哟。
那么，你担心什么？好好想想你自己就清楚了，没有什么可以让人担心的，都是自
己给自己的压力，有什么可担心的啊，看《左传》你-------偏往右翻！超越你自己
，大胆想象吧，大盘今天会不会走出单边上行？这个概率极高，我认为至少也会震
荡盘上。
还是那句话--------开心持股！还有，提前祝你6.1快乐。
是的，今日后就开始长假了，好担心哟。
主力啊，你担心什么？有什么好担心的？你会担心长假期间外围走好，失去了洗仓
氛围？如果这样，你今天就拉高吧，今天拉高意义重大，今天拉可以减少很多跟风
，要是拉的很高，还会引发短线获利盘的派发，这可是事半功倍的好时机啊（轻易
就可以拿到很多筹码）。

七、什么是牛市泡沫?

就是股价的价格虚高，股价远远高于每股的收益率。
使市盈率太高，就是泡沫。
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八、为什么石油石化银行是国有企业，不是私有?

我国的银行和石油石化都属于国有企业，但是有部分是外国投资者参股，比如建行
，但是我国国有产权监督管理部门在其中所占股份为绝对控股，因此不会影响国家
对该企业的控制能力。
股票不会破产，只有企业才会破产。
如果相关企业盈利能力等达不到上市条件要求，就会有退市风险，这样的企业往往
是连续亏损，盈利能力很差，这样的公司的净资产很低，股票也就不值钱了。
但是我们不能忽略的是，当股市泡沫隆重的时候，即使是ST股票，也是一样可以
卖好价钱。
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