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etf基金好不好如何判断；怎么判断指数基金的好不好？-
股识吧

一、etf指数基金认购好吗

交易型开放式指数基金（ETF） ETF，英文全称为Exchange Traded
Fund，直译为交易所交易基金。
上证所在推出国内首只ETF——上证50ETF时，把ETF的中文名称确定为"交易型开
放式指数基金"。
这个中文名称准确而完整地体现了ETF的内涵和特点：一种跟踪某一指数进行指数
化投资的基金，一种开放式基金，在交易所上市交易。
ETF综合了封闭式基金与开放式基金的优点，投资者既可以在二级市场(交易所市
场)买卖ETF份额，又可以向基金公司申购或赎回。
ETF的申购是以组合证券(所谓一篮子股票)换取相应的基金份额，赎回则是以基金
份额换取相应的组合证券。
一般来说，这一组合与该ETF跟踪的指数的样本股同比例对应。
以上证50ETF为例，其对应的就是上证50指数50只样本股按每个股票所占权重同比
例配置的证券组合。
由于ETF在二级市场交易，受供需关系的影响，会造成ETF市场交易价格与其净值
之间产生偏差。
当这种偏差较大时，投资者就可以利用申购赎回机制进行套利交易。
比如，当上证50ETF的市场交易价格高于基金份额净值时，投资者可以买人组合证
券，用此组合证券申购ETF基金份额，再将基金份额在二级市场卖出，从而赚取扣
除交易成本后的差额。
相反，当ETF市场价格低于净值时，投资者可以买入ETF，然后通过一级市场赎回
，换取一篮子股票，再在A股市场将股票抛掉，赚取其中的差价。
上市开放式基金（LOF） 英文全称是“Listed Open-Ended Fund”，中文称为“上市
开放式基金”，也就是上市开放式基金发行结束后，投资者既可以在指定网点申购
与赎回基金份额，也可以在交易所买卖该基金。
不过投资者如果是在指定网点申购的基金份额，想要上网抛出，须办理一定的转托
管手续；
同样，如果是在交易所网上买进的基金份额，想要在指定网点赎回，也要办理一定
的转托管手续。
国内第一只LOF基金是南方基金管理有限公司发行的南方积极配置基金。
LOF对投资者的意义在于：第一，可以减少交易费用，投资者通过二级市场交易基
金，可以减少交易费用。
目前封闭式基金的交易费用为三部分，交易佣金、过户费和印花税，其中过户费和
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印花费不收，交易佣金为3‰，可以视交易量大小向下浮动，最低可到1‰左右。
对比开放式基金场外交易的费用，开放式基金按类型有所不同。
按双向交易统计，场内交易的费率两次合并为6‰，场外交易申购加赎回股票型基
金为15‰以上，债券型基金一般也在6‰以上。
场外交易的成本远大于场内交易的成本。
第二，加快交易速度，开放式基金场外交易采用未知价交易，T＋1日交易确认，
申购的份额T＋2日才能赎回，赎回的金额T＋3日才从基金公司划出，需要经过托
管银行、代销商划转，投资者最迟T＋7日才能收到赎回款。
LOF增加了开放式基金的场内交易，买入的基金份额T＋1日可以卖出，卖出的基金
款如果参照证券交易结算的方式，当日就可用，T＋1日可提现金，与场外交易比
较，买入比申购提前1 日，卖出比赎回最多提前6日。
减少了交易费用和加快了交易速度直接的效果是基金成为资金的缓冲池。
第三，提供套利机会，LOF采用场内交易和场外交易同时进行的交易机制为投资者
提供了基金净值和围绕基金净值波动的场内交易价格，由于基金净值是每日交易所
收市后按基金资产当日的净值计算，场外的交易以当日的净值为准采用未知价交易
，场内的交易以交易价格为准，交易价格以昨日的基金净值作参考，以供求关系实
时报价。
场内交易价格与基金净值价格不同，投资者就有套利的机会。

二、怎样区别LOF基金和ETF基金，它们分别有什么特征，封闭
型和上述两种基金在股市中交易的费率是多少

LOF（Listed Open-Ended
Fund）称为上市型开放式基金，是一种开放式基金，可以在场内和场外交易。
LOF集合了封闭式基金即时方便的特点，大大改善了流动性，同时由于其在一级市
场和二级市场之间套利机制的存在，又使得LOF在交易所的交易价格以其单位净值
为中轴上下波动。
在LOF发行结束后，投资者既可以在指定网点申购与赎回基金份额，也可以在交易
所如封闭式基金那样买卖该基金。
但若投资者的买卖行为跨两个市场进行，需办理一定的转托管手续。
比如投资者在交易所买进基金份额，要想在指定网点赎回，需要办理一定的转托管
手续；
同理投资者如果在指定网点申购基金份额，要想在交易所卖出，也需办理一定的转
托管手续。
ETF（Exchange-traded-
Funds），称为交易所交易基金，是指在交易所上市交易的开放式指数基金。
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它既可以用现金通过股票账户买卖，又可以申购或赎回。
ETF在交易所上市，其交易手续与股票完全相同，投资者可以根据交易所当日定时
刷新（计划是每间隔15秒）提供的基金净值估值变化情况，即时了解基金净值并据
此交易。
而申购赎回与现有的开放式基金使用现金的方式不同，ETF单位代表对一篮子股票
的一定比例的所有权，申购赎回是基金份额与相应的一篮子股票之间的互换。
以华夏基金管理有限公司的华夏上证50ETF的指数基金为例，其一篮子股票就是指
上证50指数的成份股，每只股票的数量与该指数的成份股构成比例一致。
ETF的投资策略是被动跟踪指数，指数不变，ETF的投资组合不变；
指数调整，ETF相应调整。

三、etf指数基金认购好吗

对于散户来说，etf基金是最好的股票投资方式，可以规避掉股票投资中最难进行的
选股，而让更专业的人帮你去做。
而你只是进行长期持有就可以了。

四、LOF基金ETF基金的优缺点及它们的区别?

1.ETF.ETF是英文“Exchange Traded Funds”的简称，常被译为“交易所交易基金”
，上海证券交易所则将其定名为“交易型开放式指数基金”。
ETF是一种在交易所上市交易的、基金份额可变的一种基金运作方式。
ETF结合了封闭式基金与开放式基金的特点，既可以向封闭式基金一样在交易所二
级市场进行买卖，有可以向开放式基金一样进行申购、赎回。
不同的是，它的申购是用一篮子股票换取ETF份额，赎回时也是换回一篮子股票而
不是现金。
这种交易方式使该类基金存在一、二级市场之间的套利机制，可有效防止类似封闭
性基金的大幅折价现象。
2.LOF。
上市开放式基金（Listed Open-ended Funds)，是一种可以同时在场外市场进行基金
份额申购、赎回，在交易所进行基金份额交易，并通过份额转托管机制将场外市场
与场内市场有记得联系在一起的一种新的基金运作方式。
与ETF相区别，LOF不一定采用指数基金模式，而且申购和赎回均以现金进行。
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五、怎么看待ETF？现在，对ETF怎么看？

ETF基金结合了封闭式基金和开放式基金的特点，投资者一方面可以向基金管理公
司申购或者赎回基金份额，
同时，又可以像封闭式基金一样在证劵市场上按照市场价格买卖ＥＴＦ份额。
不同的是，它的申购是用一揽子股票换取ＥＴＦ份额，赎回时也是换回一揽子股票
而不是现金。
由于同时存在证劵市场交易和申购赎回机制，投资者可在ＥＴＦ市场价格与基金单
位净值之间存在差价时进行套利交易。
由于套利机制的存在，也使得ＥＴＦ避免了封闭式基金普遍存在的折价问题。
所以说ETF基金不仅兼具股票基金和指数基金的特点，还同时拥有开放式和封闭式
基金的特性。

六、怎样判断一个基金好不好？

如何选择基金产品 看整体表现：单个基金业绩的涨跌有很多偶然因素，而只要其
中一个因素发生重大变化，不可避免导致业绩起伏。
但一家基金公司所有的基金如果表现出较强的协同性和一致性，就说明这家公司整
体的投资研究水平较高，管理机制和决策流程相对更加完善，其业绩就具备可复制
性。
看长期表现：一个基金在3年或5年的时间内始终维持高收益、低风险，这才算得上
是真正的好基金。
看基金规模的大小：基金的规模与基金品种的特殊性有关。
另外，基金公司对于市场的判断也会影响规模。
如果对市场估计不对，基金发行规模大，和市场不匹配，就容易出现没有好的投资
品种，资金容易出现闲置；
而如果规模过小，则容易错过一些好的投资机会。
看股票型基金仓位的高低和持股集中度：仓位的高低是基金的主要投资战略之一，
但高仓位在牛市能带来高收益的同时也意味着高风险。
而作为放大风险的另一种方式，提高基金的持股集中度，提高周转率与股票的换手
率也是一种不稳定的操作。
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七、怎么判断指数基金的好不好？

基金的好坏很有很多的标准，像跟踪误差啊，收益啊，能否跑赢大盘都是判断好坏
的标准，不过像天弘指数基金系列产品就挺不错的，都是热门基金，自推出以来就
受到了很多投资人的追捧，口碑也是挺不错的。

八、现在市场上出的ETF基金怎么样？

ETF又称为交易型开放式指数基金，对于投资者来讲，它就像股票一样，但风险指
数却比股票低一些，是一种以指数为盈利基础的基金形式，因此深受投资者的青睐
。
在11月29日富国基金推出富国中证价值ETF联接基金，而此次出的富国中证价值ET
F联接基金（006748）认购日期是12月6日--12月20日，认购费率0.1折，属于中风险
型场外基金，运作方式为开放式。
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