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非公开发行股票和定向增发的区别是什么；非公开发行和
定向发行是一个意思吗-股识吧

一、非公开发行和定向发行是一个意思吗

一个意思

二、非公开发行A股与定向增发有什么区别？

定向增发，是 非公开发行 的一部分，一种特定操作方式。
1、相同点定向增发，就是非公开发行的一种模式。
所以在 发行价格底价、最终发行对象人数限制 方面没有任何区别。
（底价即其他回答中的“⋯⋯90%”；
发行对象人数限制即“不超过10人”）两者都是上市公司新发行股票。
但对于非上市公众公司（即新三板公司，“非上市公众公司”是法定名称），只有
定向增发，没有非公开发行。
2、差异（1）发行对象非公开发行——对应公开发行（公开发行即向公众发行，招
股书公布在谁都可以查的到指定披露网站、媒体、报刊等），非公开就是向一定范
围内的潜在投资者发出认购意向邀请。
定向增发——非公开发行的一种特定操作方式（再强调下），即投资者是已经确定
的，所以叫做“定向”。
（投资者一般是大股东、拟收购上市公司的公司等）（2）定价方式非公开发行—
—可以询价，可以定价，询价占多数。
询价就是向一定范围内的潜在投资者发出认购意向邀请，上述收到邀请的投资者在
指定时间内以传真方式报价（包含价格和拟认购数量），报价时间截止后，由发行
人和券商根据询价结果确定发行价格、中标的报价投资者。
定向增发——直接指定价格。
逻辑很清楚：掏钱的投资者都已经找好了，价格当然必须直接确定（投资者是大股
东，自己增持上市公司股票）或在与投资者谈判的过程中确定（投资者拟收购或增
持上市公司）那么有人会问了，为什么非公开发行不直接定价呢？回答是，法规允
许直接定价。
但如果直接定价，价格低了，公司觉得贱卖；
价格高了，就没人买或者发行量不足。
那么就询价吧，反正底价已经确定了，询价说不定还能卖个好价格。
而且，就算发行人和券商想要直接定价，那不还是要去市场上私下问一圈对于这个
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上市公司股票的股价和预期么？询价只是把这个“问一圈”的过程按照法规标准化
、规范化了而已。
3、形成差异的原因非公开发行，简称“非公开”；
定向增发，简称“定增”。
无论从口头叙述，还是直观理解，“定增”都比“非公开”要来的方便，所以就都
用“定增”来代替了。
以至于混淆。
4、未来动向证监会正在酝酿，对于“定向增发”这种确定价格、确定投资者的发
行股票，可以由上市公司按照相关规定完成指定信息披露，股东大会通过之后自行
完成发行及股票登记、股本变更等事宜，无需券商保荐和承销。
5、经验获取有兴趣了解实务和自己总结的话，可以找定增的上市公司、非公开的
上市公司，公告的“非公开发行股票预案”来看看，还有同步公告的董事会决议和
股东大会决议。
重点关注“发行对象”和“发行价格”两个地方，对比后非常明显。

三、定向增发作为非公开发行的一种方式，与配股，公开增发又
怎样的区别和联系

不同的是融资对象。
通常定向增发的融资，其出资人通常能够取得较好的回报，公开增发次之，配股最
差。

四、定增与非公开发行股票是一回事吗？

五、非公开发行和定增的区别与联系是什么

根据《证券法》第十条，证券发行包括公开发行和非公开发行，而公开发行又包括
“不定向”和“定向”超过200人；
根据《上市公司证券发行管理办法》“非公开发行”是和“公开发行”相对应的一
个概念，发行对象不超过十名（办法第37条）；
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如果发行对象均属于原前十名东股东的，可以由上市公司自行销售，否则，应由证
券公司承销（办法第49条），承销时当然可以询价，但仍然是非公开发行。
比如诺普信（002215）于2022年3月非公开发行时，即向91名特定对象发出《认购邀
请书》，最后确定了8家。
“定向增发”，则没有任何方法律法规对他有准确定义。
定向增发是和《上市公司证券发行管理办法》第13条关于“向不特定对象公开募集
股份（简称“增发”）”的规定对应的。
从而定向增发可以理解为只面向特定对象再发新股。
与公开发行相比，定向增发和公开增发都是新股的增量发行，对其他股东的权益财
有摊效应。
但是定向发行和公开增发有着本质的区别：1.定向增发的目的是为了进行重组和并
购，而不是从公众投资者手中筹资。
2.定向增发的对象是特定人，而不是广大社会公众投资者。
3.定向增发的对价不限于现金，还包括非现金资产(包括权益)、债权等，而富公开
增发必须以现金认购。
4.由于特定人不同于社会公众投资者，不需要监管部门予以特殊保护，定向增发的
条件可不受《公司法》关于三年连续盈利及发行时间间隔的限制。
5.定向增发不需要承销，成本和费用相对较低。
综上所述，从理论上讲非公开发行是向不股超过10人发行，一定是定向增发；
但是定向增发，可能向10人以下（这时是非公开），或者10人以上、200人以下（
比如非上市股份公司的私募），也可能向超过200人发行（根据证券法属于公开发
行），因此，定向增发不一定是非公开发行。
但是，实务中，由于历史的吧原因(《上市公司证券发行管理办法》2006年才出，
非公开、定增才予以明确，之前使用比较混乱)，也由于定向增发超过10人，甚至
超过200人比较少见，投行人事把上市公司非公开和定向增发等价混用。
实务中也有人认为非公开融资的意味浓一些，而定增更侧重引入战略投资者。

六、定向增发和非公开发行之间的区别？

是不一样的非公开发行一般会向几家发行 一般都是机构投资者 融资的目地性较强
而定向增发是向特定的机构、一般是引进战略投资者，有特定意义的

七、定向增发和非公开发行有区别吗？
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质上来说，非公开发行股票，又称“定向增发”属于上市公司私募行为，是上市公
司和特定对象之间“两厢情愿”的选择，然而由于发行会引起上市公司股本结构、
资产质量、盈利能力、每股收益、股票价格及控制权等方面的变化，进而引起原有
股东尤其是中小股东资本利得及分红收益的变化，因而将对原股东的权益产生重要
影响。
从这个意义上讲，非公开发行实际上是全体股东和新增股东之间的事。
同时由于非公开发行相对于公开增发而言具有发行条件的宽松、审核程序的简化及
信息披露要求较低等特点，因此非公开发行在实践中会出现不规范、不公平或损害
中小股东权益的问题，这应引起监管部门的高度重视。
定向增发实力好还是利空：如果上市公司为一些情景看好的项目定向增发，就能受
到投资者的欢迎，这势必会带来股价的上涨。
反之，如果项目前景不明朗或项目时间过长，则会受到投资者质疑，股价有可能下
跌。
如果大股东注入的是优质资产，其折股后的每股盈利能力明显优于公司的现有资产
，增发能够带来公司每股价值大幅增值。
反之，若通过定向增发，上市公司注入或置换进入了劣质资产，其成为个别大股东
掏空上市公司或向关联方输送利益的主要形式，则为重大利空。
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