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LOF基金套利有什么风险_关于LOF基金套利-股识吧

一、LOF基金如何实现套利

LOF基金（上市型开放式基金）分为场内交易和场外交易。
场内按即时交易价买卖，类似股票交易。
场内交易的LOF基金份额托管在场内。
场外按基金净值申购或赎回，和普通开放式基金一样。
场外交易的基金份额托管在场外。
理论上，当场内的交易价高于基金净值（溢价）时，场外份额可通过转托管转入场
内，按场内交易价卖出，实现套利。
反之，当场内的交易价低于基金净值（折价）时，场内以即时交易价买入的份额可
通过转托管转到场外，按基金净值赎回，实现套利。
但实际上，由于能办理转托管的机构不多，且转托管手续不便，套利机会转瞬即逝
，套利并不现实。

二、什么对LOF基金套利有影响

1. 两个市场间定价因素的不同赋予LOF基金套利机会2.
交易费及到帐时间滞后通常致使套利机会白白流失，使得套利失去原有的意义3.
机会是为有把握的人准备的；
降低时间滞后对套利的影响，使得LOF套利更具魅力4. LOF套利是手段而并非目的

三、在场内买的LOF基金如何套利?

LOF基金套利操作提供给投资者两种套利机会。
1、当LOF基金二级市场交易价格超过基金净值时，以下简称A类套利，LOF基金有
二级市场交易价格和基金净值两种价格。
LOF基金二级市场交易价格如股票二级市场交易价格一样是投资者之间互相买卖所
产生的价格。
而LOF基金净值是基金管理公司利用募集资金购买股票、债券和其他金融工具后所
形成的实际价值。
交易价格在一天交易时间里，是连续波动的，而基金净值是在每天收市后，由基金
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管理公司根据当天股票和债券等收盘价计算出来的。
净值一天只有一个。
当LOF基金二级市场交易价格超过基金净值时，并且这样的差价足够大过其中的交
易费用（一般申购费1.5％+二级市场0.3％交易费用），那么A类套利机会就出现了
。
具体操作： 1）进入招商、国都资金账户（该账户必须挂深圳股东卡），选择股票
交易项目下的“场内基金申赎”，输入LOF基金代码，然后点击“申购”和购买金
额后，完成基金申购；
2）T+2交易日，基金份额将到达客户账户。
也就是说，您星期一申购的LOF基金，如中间无休息日，份额将星期三到您的账户
；
3）从申购（也包括认购）份额到达您账户的这一天开始，任何一天，只要市场价
格大于净值的幅度超过套利交易费用（一般情况下，该费用=1.5％申购费+0.3％交
易费用=1.8％），无风险套利机会就出现了。
以上是A类套利过程。
2、当LOF基金二级市场交易价格低于基金净值时（这种情况常常出现于熊市或下
跌市。
），以下简称B类套利。
当LOF基金二级市场交易价格低于基金净值时，并且这样的差价足够大过其中的交
易费用（一般情况下，该费用=二级市场0.3％交易费用+赎回费用0.5％=0.8％）时
，那么B类套利机会就出现了。
具体操作： 1）进入招商、国都资金账户（该账户必须挂深圳股东卡），选择股票
交易，象正常股票买卖交易一样，输入基金代码（注意：此处不进入“场内基金申
赎”）买入，即可。
这个过程被称为LOF基金二级市场买入，和买卖封闭式基金一样。
2）在二级市场买入的LOF基金份额，在第二天（T+1日）到达账户，从这一天开始
，任何一天，当LOF基金二级市场交易价格低于基金净值时，并且这样的差价足够
大过其中的交易费用（一般情况下，0.8％）时，那么您就可以在股票交易项目下
的“场内基金申赎”赎回了。

四、关于LOF基金套利

LOF基金是指通过深交所交易系统发行并上市交易的开放式基金。
LOF基金与其他基金最大的不同是投资者既可以选择在银行等代销机构按当日收市
的基金份额净值申购、赎回，也可以选择在深交所各会员证券营业部按撮合成交价
买卖，简单地说，它是一种跨市场基金。
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投资者可以利用它的这一特性进行跨市场套利。
比如，在股市大跌时，由于交易所市场上LOF基金抛盘大于买盘，引起LOF基金价
格大幅下跌，其下跌幅度会远远大于其净值的下降幅度。
因此投资者完全可于T日在交易所市场上买入折价率高的LOF基金，然后去证券公
司办理转托管手续(转托管费用约为30元/笔)，在T+1日投资者便可在证券公司以基
金净值赎回LOF基金。
只要T+1日的LOF基金净值扣除手续费后高于T日在交易所市场的买入价，投资者
就可以实现套利，价格相差越大获利越多。
同样，在LOF基金出现溢价的情况下，投资者也可以在证券公司以净值买入LOF基
金，转托管后于T+1日在交易所市场抛售LOF基金完成套利。

五、关于LOF基金场内场外套利交易的问题。

LOF基金（上市型开放式基金）分为场内交易和场外交易。
场内按即时交易价买卖，类似股票交易。
场内交易的LOF基金份额托管在场内。
场外按基金净值申购或赎回，和普通开放式基金一样。
场外交易的基金份额托管在场外。
理论上，当场内的交易价高于基金净值（溢价）时，场外份额可通过转托管转入场
内，按场内交易价卖出，实现套利。
反之，当场内的交易价低于基金净值（折价）时，场内以即时交易价买入的份额可
通过转托管转到场外，按基金净值赎回，实现套利。
但实际上，由于能办理转托管的机构不多，且转托管手续不便，套利机会转瞬即逝
，套利并不现实。

六、基金套利投资需注意哪些风险

重仓长期停牌股的基金有一定的套利投资机会，投资者进行这种套利投资时，需要
注意一些风险点和资金成本问题。
主要风险点包括被新增资金摊薄的风险、延期复牌的风险和其他股票下跌的风险
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七、什么叫做LOF类型的基金？它的风险等级是否与股票基金一
样高呢？

上市式意味着此类基金可以在股市（场内）交易。
场外（银行、基金网站）也可买到此类基金。
采用这种运作模式的基金较广，例如：股票型基金：博时主题（LOF）；
广发小盘（LOF），等。
指数型基金：嘉实沪深300（LOF）；
融通巨潮100（LOF），等。
混合偏股型：中银中国混合（LOF）；
华夏兰筹混合（LOF），等。
混合-灵活配置型：兴业趋势（LOF）。
LOF型式的股票型基金、指数型基金，风险就高。
LOF型式的混合偏股型基金、混合-灵活配置型基金，相对而言风险略低些。

八、lof基金申购啥意思？申购也是1.5?赎回0.5?

1、LOF是英文缩写，有帧损耗、上市型开放式基金、LOF函数等释zhidao义。
LOF基金英文全称是"Listed Open-ended Fund"，汉语称为“上市型开放式基金”。
也就是上市型开放式基金发行结束后，投资者既可以在指定网点申购与赎回基金份
额，也可以在交版易所买卖该基金。
不过投资者如果是在指定网点申购的基金份额，想要上网抛出，须办理一定的转托
管手续；
同样，如果是在交易所网上买进的基金份额，想要在指定网点赎回，也要办理一定
的转托管手续。
2、LOF基金的场内申购和赎回费率同样是执行基金公司统一对外公告的费率标准
；
通过场内二级市场买卖交易则执行各证券公司按交易所规定制定的佣金标准，券商
可根据自身情况设定浮动佣金，设定的交易手续费率最高不得超过基金成权交金额
的0.3%。
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