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可转债跌到80多可能吗：可转债问题。。。-股识吧

一、关于可转债的几个问题

1.一般那些可转债都是按其每张面值100元发行的，主要原因是很多时候这些可转
债发行有相当一部分是按一定的比例向原股东配售的，这种发行方式基本上不会对
原股东产生较大的不利影响，也有助于原股东的积极认购，从而达到更容易融资得
到资金的目的，最简单的一个例子，配股很多时候都是用比该股票现在二级较低的
价格向股东配股，这样也容易激起股东认购的情绪。
2.你所说的证券代码是1260开头的债券是属于一种可分离式交易的债券品种，并非
传统形式的转债类型，这种可分离式交易可转换债券是把原来传统可转债具有债转
股功能的部分用权证的形式分离出来，分离出来后原来的转债成为一种纯粹的债券
，并不具有原来的债转股的功能，而原来的债转股功能则用被分离出来的权证替代
了。
至于你所说的126019这债券分离出来的权证就是现在交易的580026这权证，实际上
若你把权证那一部分价值计算进去，整体来说认购该转债的中签人并没有损失。
由于认购的人大部分看中的收益是来自权证部分具有大幅波动性的收益，故此认购
的人比较多。
另外纯债部分所支付的每年票面利率较低，导致纯债上市就出现你所说的开盘就“
跌”了很多的情况出现，主要原因是纯债部分只能用一般债券的估值手段对其辨别
其交易价值。
3.传统可转债的价格主要由转股价格是否低于该股票现在二级市场的价格，很多时
候会用股性的强弱来表述，对于转股价格高于该股票现在二级市场的价格时，由于
传统的转债还具有转股的功能，由于这种转股功能实际上是一个无形的期权，对于
这种期权就算期权内在价值为零，但由于期权还具有较长的行使时间故此其时间价
值还不为零，再加上传统的纯债价值，一般这种转债的二级市场价格一般高于100
元，只有少数情况下出现100元以下，在中国的证券市场历史中在股改前后曾出现
过这种现象，主要是市场的环境不好所造成的。
对于可分离式交易可转换债券来说由于其债券部分实际上是一种纯债券，故此其交
易价值只能用一般债券的估值来进行，出现低于100元的情况属于正常。
对于第4、5个问题实际上你是对于分离式转债券的不了解而导致的误解情况： 如
果你只是单纯看分离式交易转债的纯债券部分的交易现象所导致这种想法，只能说
明你的认知有盲点。
一般来说一张债券出现跌到1元的情况较大的下跌无论是那一种债券，都说明该发
行债券的公司存在较严重的信用问题所导致的，这种情况应该早就会在正股上产生
影响。
至于用100元发行是由于发行这种转债一般都要符合一定的发行条件才能发行的，
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不具有条件一般是不能通过证券监管机构的审核通过，由于债券都具有一定的附息
和其他相关条件，且也具有到期归还100元本金，故此在这种背景支持下，在发行
时可转债的发行价是100元是有依据的。
由于这些分离式交易可转换债券的纯债部分很多时候会有无担保的情况(在现在交
易的分离式交易可转换债券有相当一部分是无担保人的)，故此其具有与其他债券
的一个信用利差，在这些可分离式转换债券刚从中国证券市场出现时，其信用利差
一度较高，成为市场上相对收益较高的债券品种，主要原因还是其每年支付的票面
利率较低，使债券的久期较长，不具有防范利率提高情况下风险不好分散的优越性
，也就是说使其风险敞口变大导致的。

二、可转债基金亏损可能性有多大？

这个难说啊，感觉和股鸡风险相当

三、可转债交易新规定

1.一般那些可转债都是按其每张面值100元发行的，主要原因是很多时候这些可转
债发行有相当一部分是按一定的比例向原股东配售的，这种发行方式基本上不会对
原股东产生较大的不利影响，也有助于原股东的积极认购，从而达到更容易融资得
到资金的目的，最简单的一个例子，配股很多时候都是用比该股票现在二级较低的
价格向股东配股，这样也容易激起股东认购的情绪。
2.你所说的证券代码是1260开头的债券是属于一种可分离式交易的债券品种，并非
传统形式的转债类型，这种可分离式交易可转换债券是把原来传统可转债具有债转
股功能的部分用权证的形式分离出来，分离出来后原来的转债成为一种纯粹的债券
，并不具有原来的债转股的功能，而原来的债转股功能则用被分离出来的权证替代
了。
至于你所说的126019这债券分离出来的权证就是现在交易的580026这权证，实际上
若你把权证那一部分价值计算进去，整体来说认购该转债的中签人并没有损失。
由于认购的人大部分看中的收益是来自权证部分具有大幅波动性的收益，故此认购
的人比较多。
另外纯债部分所支付的每年票面利率较低，导致纯债上市就出现你所说的开盘就“
跌”了很多的情况出现，主要原因是纯债部分只能用一般债券的估值手段对其辨别
其交易价值。
3.传统可转债的价格主要由转股价格是否低于该股票现在二级市场的价格，很多时
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候会用股性的强弱来表述，对于转股价格高于该股票现在二级市场的价格时，由于
传统的转债还具有转股的功能，由于这种转股功能实际上是一个无形的期权，对于
这种期权就算期权内在价值为零，但由于期权还具有较长的行使时间故此其时间价
值还不为零，再加上传统的纯债价值，一般这种转债的二级市场价格一般高于100
元，只有少数情况下出现100元以下，在中国的证券市场历史中在股改前后曾出现
过这种现象，主要是市场的环境不好所造成的。
对于可分离式交易可转换债券来说由于其债券部分实际上是一种纯债券，故此其交
易价值只能用一般债券的估值来进行，出现低于100元的情况属于正常。
对于第4、5个问题实际上你是对于分离式转债券的不了解而导致的误解情况： 如
果你只是单纯看分离式交易转债的纯债券部分的交易现象所导致这种想法，只能说
明你的认知有盲点。
一般来说一张债券出现跌到1元的情况较大的下跌无论是那一种债券，都说明该发
行债券的公司存在较严重的信用问题所导致的，这种情况应该早就会在正股上产生
影响。
至于用100元发行是由于发行这种转债一般都要符合一定的发行条件才能发行的，
不具有条件一般是不能通过证券监管机构的审核通过，由于债券都具有一定的附息
和其他相关条件，且也具有到期归还100元本金，故此在这种背景支持下，在发行
时可转债的发行价是100元是有依据的。
由于这些分离式交易可转换债券的纯债部分很多时候会有无担保的情况(在现在交
易的分离式交易可转换债券有相当一部分是无担保人的)，故此其具有与其他债券
的一个信用利差，在这些可分离式转换债券刚从中国证券市场出现时，其信用利差
一度较高，成为市场上相对收益较高的债券品种，主要原因还是其每年支付的票面
利率较低，使债券的久期较长，不具有防范利率提高情况下风险不好分散的优越性
，也就是说使其风险敞口变大导致的。

四、可转债券有没有可能跌到100以下

有可能的，纵观历史的可转债券是有低于100的。
但是期限到了，回收时面值是100的。
所以不用担心想股票一样的波动。
可转债券都是有实力的上市公司发行的，在行情转好的时候，跌破100又收回的可
能性是非常大的。
也就是说在这里面有可能存在无风险收益。
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五、可转债问题。。。

转债一般都是溢价的，具体可登录下面网站首页右侧也可百度“可转债相对正股折
溢价率实时行情”。
也就是说买转债是“不划算的”，但转债向下可以说是保底的，也就是到期至少要
归还100元的本金加一定的利息。
所以当转债价格向100元靠近时，即使正股跌得再多，转债也很难跟着大幅度下跌
了。
所以很多人热衷与转债。
因为尽管上涨时可能没有正股涨得多，但下跌时有保底。

六、深市可转债最低可买多少？

2022年5月22日晚，深交所发布一则通知，明确深市可转债将于2022年6月8日执行新
的临时停牌规定，值此之际，咱们来全面了解一下可转债的各种交易规则，只有了
解了这些规则，才能在投资可转债时游刃有余。
一、基础的交易规则1、操作方面和股票相同，点击“买入”或“卖出”，输入代
码、数量、价格，下单即可。
2、最小买卖单位是10张（深市叫10张，沪市称1手）3、T+0交易（当日买入当日可
卖出），不用交印花税，交易手续费和券商沟通，一般都比股票交易便宜得多。
4、没有涨跌幅限制（但沪市有停牌制度，深市原本没有，现在增设）二、停牌规
则沪市：（1）首次涨跌±20%，临时停牌30分钟，如果停牌时间达到或超过14：57
，则14：57复牌；
（2）单次涨跌±30%，停牌到14：57；
（3）临停期间，无法进行委托（委托了直接废单）。
深市：原来深市无涨跌幅停牌限制，最近变更为如下规则，（1）交易价格涨跌±2
0%，停牌30分钟；
（2）交易价格涨跌±30%，停牌30分钟；
（3）盘中临停期间，可以委托，也可以撤销委托；
（4）临停时间跨越14：57的，于14：57复牌先撮合一次复牌集合竞价，借着直接
进入收盘集合竞价。
这里需要特别举一个例子，不然小伙伴们还不是很清楚，那就是如果某个深市可转
债上市首日开盘价130元，那么就停牌到10：00复牌，复牌后，只要价格不跌到80
元，那么当天无论怎么涨都不会在此触发临停。
三、竞价规则沪市：（1）集合竞价阶段申报价格最高不高于前收盘价格的150%，
并且不低于前收盘价格的70%；
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（2）连续竞价阶段的交易申报价格不高于即时揭示的最低卖出价格的110%且不低
于即时揭示的最高买入价格的90%，同时不高于上述最高申报价与最低申报价平均
数的130%且不低于该平均数的70%；
*连续竞价规则解读一下：其实就是需同时满足两个范围：1、最高买入价的90%与
最低卖出价的110%；
2、最高申报价与最低申报价平均数的70%与最高申报价与最低申报价平均数的130
%。
（3）沪市无尾盘集合竞价。
深市：（1）上市首日集合竞价的有效竞价范围为发行价的上下30%；
连续竞价、收盘集合竞价的有效竞价范围为最近成交价的上下10%；
（2）非上市首日开盘集合竞价的有效竞价范围为前收盘价的上下10%；
连续竞价、收盘集合竞价的有效竞价范围为最近成交价的上下10%；
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