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港股涡轮怎么玩--港股中窝轮是如何交易的，具体的规则
是什么？-股识吧

一、港股涡轮怎么买卖？

一、每天固定拿10万或20万块（下文以10万为例）买一个恒指的牛证或熊证，一般
都离收回位500点左右，杠杆约20倍左右；
&nbsp；
二、赚了钱，不加码，每天都保持固定的10万不变，赚的钱留作现金或买风险小的
正股做中长线；
&nbsp；
三、不包中午场，不包夜，确保不被收回，因为恒指当天震幅一般不可能超过500
点；
并且，期指结算附近两日不玩。
一般来说，没有特别大的事项和处于重要的点位关口，恒指全天震幅都在200点以
内。
这样，就能基本规避掉大盘的系统风险，只赚正常波动价差。
&nbsp；
四、盘前先根据前夜美股和当天内地及日本的情况，结合未来几天或一月的大盘趋
势，对恒指当日走势做一个大体的判断，如果感觉未来上涨的概率大过下跌，就买
牛，否则玩熊；
&nbsp；
五、如果恒指开盘时跳空一步到位，并且还明显超过了正常的幅度，比如超跌了，
就买牛，超涨了就买熊；
否则，开盘30分钟不交易，先观察波动的区间，确定大盘当日大体的运行区间和波
动的中枢点位，与自己盘前的估算预测进行核对；
&nbsp；
六、如果选择玩牛，则当恒指跌到接近区间下限时，买入10万块牛证，一般选20倍
杠杆的，每份一般1毛钱左右，10万块的份数就是1M，这样，牛证每变动一个价位
就是1%&nbsp；
，也就是1千块钱，对应恒指大约就是10个点；
&nbsp；
七、恒指每上涨10个点，牛证就上涨一个价位，就赚1千，一般上涨超过50个点，
盈利5%，就止盈出局，一天操作不超过2次，每次一般不超过半小时；
如果当天趋势比较强烈，则上涨100点，盈利10%一定退出止盈，并且当天不再操
作；
&nbsp；
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八、上述操作时间，要避开中午和下午休市前至少15分钟；
&nbsp；
九、由于一天一次盈利10%，或两次盈利共10%，就有1万块的盈利，手续费只要50
0-1000元，所以实际盈利仍有近万元；
&nbsp；
十、如果感觉当天外围影响较大，或对大盘的走势不太自信，指数半小时内仍未波
动50个点，自己感觉不好的话，则能涨一到二个价位也要卖出，确保安全；
卖出后调整心态，重新评估，如果有信心则再玩一次，否则当天收手；
&nbsp；
&nbsp；
如果大盘因外力突然破位，止损一定要坚决，决不能加仓拉低成本，否则可能一次
损失掉10次的钱。
&nbsp；
以上方式，还有几点要注意： &nbsp；
一、资金不能太大，太大怕影响成交，由于恒指的热门牛熊，成交量都比较大，10
万或20万的一个单，不会有成交问题；
也不能太小，如果只是1万或2万的单，则手续费比例太大；
&nbsp；
二、要有收费软件，方便操盘；
&nbsp；
三、搞这种超短线，得投机性非常强的性格的人才能玩，优柔寡断的人不能碰。

二、网上炒港股涡轮要注意些什么？

最主要注意如下问题： 认股证的价值评估 （1） 认股证理论价值 = 内在价值 +
时间价值 首先我们看一下内在价值，在此之前必须要了解一下一个重要的概念―
―"等价比率"。
"等价比率"是衡量认股证价值一个最为基本的指标，其反映认股证的三种价值状态
：价内（in the money）、价外(out of the money)与等价(at the money)。
等价比率＝相关资产市价／股证所代表的相关资产行使价
就认购证而言，如果等价比率大于1，表示该认股证处于"价内"；
如果等价比率小于1，则表示认股证处于"价外"。
对于认沽证而言，则是相反。
如果等于1，无论是认沽还是认购，都表示"等价"。
认股证只有在价内时时，才能具有"内在价值"，内在价值是一个大于或等于零的数
值，即使认股证"价外"，其内在价值也不可能是负数。

                                                  页面 2 / 6



    www.gupiaozhishiba.com
 

所以认股证的内在价值为零时，其价值只会剩下时间价值，所以也能理解到为什么
即将到期的而有处于等价或价外的认股证的价格会非常低。
（2） 影响认股证价格的几种因素 1． 相关资产价格的变动
如相关资产价格呈上升趋势，认购证的价格也将会上升，反之亦然；
相关资产价格呈上升趋势，认沽证的价格将会下跌，反之亦然。
2. 尚余时间 正如上述一样，认股证的尚余时间越长，其时间价值越大，也就是说
认股证的价格越高，无论对于认购和认沽都是一样的。
但是这仅是理论上而言，对于我们主要介绍的欧式认股证，由于只有到期日才能执
行，其到时候的相关资产的价格可高可低，这也是一个风险的因素，大家必须要注
意到这点。
3． 相关资产的波幅 波幅是测量相关资产风险的标准方法。
波幅越大，相关资产的风险越大，因此认股证价格会越高。
4．无风险利率 在香港无风险利率一般指的是HIBOR（银行同业拆息），是投资者
承担的机会成本。
无风险利率对于认股证的影响是双面的。
当无风险利率上升时，相关资产的价格理论上是趋跌的，从而认购证的价格下跌，
而认沽证的价格上升。
但是从另一个角度看，由于投资认股证是一种杠杆式的投资，由于利率上升，购买
相关资产的机会成本增加，致使一些较为稳健的投资者将摆放更多的资金去收取利
息，反而会将少量的资金去购买认购证，令认购证的买方力量加强，而认购证的价
格会因此而上升；
认沽证的价格则因为无风险利率的上升而下跌。
发行商发行认股证时，得调动资金购入相关资产。
如借货成本（即利率）增加，成本将反映于较高的认股证价格。
同样道理，利率增加，认沽证价格将会下跌。
所以总体而言，无风险利率上升，认购证的价格趋升，而认沽证的价格趋跌。
5． 认股证有效期间的现金股息收益 由于认股证的持有人一般而言不能象相关资产
的持有人会得到现金股息，所以从理论上而言，现金股息越高反而越不利于认购证
的价格，认沽证则相反。
但是由于发行商在发行相关的认股证时的定价已经将相关资产期间可能的派息计算
在内，如果派息符合预期，对认股证的价格应该影响不大。
从市场的实际操作来看，如果派息较预期高，由于相关资产的投资者对其未来的前
景较看好，相关资产的价格升幅可能会超过其多派的现金息，因此而有利于认购证
的价格，认沽证则相反；
而如果现金股息比预期少，虽然从理论上而言有利于认购证，但是相关资产的投资
者可能会看淡其未来的前景，相关资产的跌幅有可能会大于少派的部分，而认沽证
因此而受益，但认购证则相反。
总的而言，我们认为股息的影响是双面的
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三、港股中窝轮是如何交易的，具体的规则是什么？

T+0 交易，也就是当天可以买卖。

四、请问一下有关交易港股涡轮期货方面的详细资料吗?交易模
式，市场的供求等与A股有哪些区别呢

涡轮的玩法 香港投资者相当熟悉的“涡轮(权)”，即权证，warrant(也有译作窝轮
，中金在线注)，音译是也。
即使念起来可能有些古怪，但如果你打算顺着火爆的港股市场在认购权证上玩玩投
机的话，香港的涡轮玩法将是你的必修课。
事实上，这个英译名相当妥贴，即保留了英文发音，又带出了另一层意思，涡轮就
像turbo那样带给你刺激的速度――赚钱的速度。
权证有权证的玩法，涡轮有涡轮的玩法 如果把A股市场上的权证还叫权证，而把香
港权证称为涡轮的话，这二者存在着的一些差别应引起投资者的重视――毕竟玩法
不大一样。
其中最大的区别之处是，香港涡轮是由投资银行而非上市公司本身发行，具有发行
资格的投行能针对任何一支正股创设涡轮，比如2005年建设银行(发行价2.35)甫一
上市，包括瑞士第一波士顿、法国兴业证券、瑞士银行等13家涡轮发行商一共同推
出24只建行涡轮，其中有22只为认股证，行使价在2.38港元至2.88港元之间；
瑞士银行及法国巴黎银行各推出一只认沽证，发行价分别为0.33港元与0.26港元，
行使价分别为2.68港元与2.63港元。
用手运算下认沽证的行使价与发行价就能获得这样的信息，即使看空建行的投行也
认为其不会跌破2.35港元的底线。
而在当日以12.9%的溢价购入建行认股权的投资者则相当看好――这个数字意味着
认股证行使价格的加上认购证的发行价已经高于建行当时价格12.9%。
港产涡轮的风险稍低 撇除权证本身的风险，香港的涡轮市场的非系统性风险可能
会比国内低？你相信吗？首先，只要是涡轮投资就有风险，比如一只认购权到期时
正股价格俨然位于行权价之下，那么你只能自认倒霉买到了一文不值的涡轮。
但从溢折价率来说，香港涡轮一般不会与理论价格相差太多，百分之二三百的溢价
率大约只现于A股市场――假如一只涡轮的溢价率是100%，那么它的实际价格高于
理论价格一倍，以杠杆为5计算，正股要涨20%才能让这支涡轮不至于“报废”。
由于香港采用坐市商制度，如果权证估价过高，发行商就会无限发行增加供给来平
抑价格，但如果太低，投资银行就会买进并且把它注销掉。
在国内大多数是首发式权证，比如招商银行的权证，可能总市值就几千万，极有可
能被炒家控制。
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涡轮其实很简单 在全球资本市场上，权证是一个极其风靡的交易工具，以德意志
交易所最为典型，截止今年4月底，上市公司只有797家，但同期挂牌的衍生权证数
量却高达32276只。
看好或者看衰正股是买卖涡轮的原动力，其实很简单，香港的许多个人投资者，已
经不把认股权证看成是复杂的金融衍生产品，而是最普通、最平常的一种投资工具
。
归根结底还是还是看正股的基本面和盈利能力。
比如神华已经在两三个礼拜之内上涨了30%，你可能感觉能继续表现，或者后继乏
力，在这两种判断之下投资者分别选择了认购权和认沽权，
数日后，神华表现勇猛，则后者就属于“把涡轮炒没了”的那拨。
涡轮的期限一般为3个月至18个月，一旦存续期满将因行权而消失。
而股票只要不退市可以一直存续，即使退市到三板，也可能有每股几角或几分钱，
而涡轮到期不行权或不结算就分文不值了。
最吸引投资者的莫过于涡轮的收益，在极强的杠杆效应作用下，权证盈利时有可能
达到成百上千倍。

五、港股涡轮 杠杆啥意思

港股说的涡轮来 类似我们之前曾经出现过的权证。
香港涡轮是由投资银行而非上市公司本身发行，具有发行资格的投行能针对任何一
支正股创设涡轮，看好或者看衰正股是买卖涡轮的原动力源，其实很简单，香港的
许多个人投资者，已经不把认股权证看成是复杂的金融衍生产品，而是最普通、最
平常的一种投资工具。
归根结底还是还是看正股的基本面和盈利能力。
涡轮的期限一般为3个月至18个月，一旦存续期满将因行权而消失。
杠杆就是放大资金盈亏比例，比如一元买股票，赚钱亏钱都是一毛。
而杠杆就如同一元变成了两用，就能赚两毛，当然也可能要亏两毛。

六、港股ETF如何玩？

港股ETF是指以香港股票市场指数为标的指数的交易型开放式指数基金(ETF)。
特点： 首先，标的指数为香港股票市场指数，实行被动投资。
深交所上市ETF标的指数都是境内股票指数，港股ETF是首批以境外股票指数为标
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的指数的ETF产品。
例如正在发售的华夏恒生ETF，其标的指数为香港恒生指数。
其次，港股ETF在境内以人民币进行认购、申购、赎回和交易，认购、申购资金由
基金管理人换汇后投资于香港股票市场。
第三，港股ETF份额在深交所上市交易，买卖方式与其他上市基金相同。
第四，港股ETF的申购、赎回采用全额现金替代。
由于境内投资者不能直接持有港股，港股ETF的申购赎回采用全额现金替代的方式
，由基金管理人在香港市场代投资者买卖对应组合证券，买卖成本由投资者承担。
另外，为了方便持有外汇的投资者投资港股ETF，恒生ETF的联接基金同时开通了
人民币和美元两种币种的认购和申购，投资者用人民币/美元认购或申购的联接基
金份额，赎回后得到的仍是人民币/美元。
港股ETF上市后，投资者可在交易时间，委托证券公司买卖ETF份额，以交易系统
撮合价成交。
港股ETF的交易日为深交所的交易日，交易时间为深交所的交易时间。
如遇港交所临时停市，基金管理人可向深交所申请暂停港股ETF的交易。
港股ETF上市交易以人民币标价，申报价格最小变动单位为0.001元，最小买入单位
为100个基金份额(即“1手”)，最小卖出单位为1个基金份额；
同时可适用大宗交易的相关规则。
ETF交易实行价格涨跌幅限制，涨跌幅比例为10%，自上市首日起执行
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