
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

为什么贴现率对股票估值如此重要呢，论文
现金流贴现法在股票价值评估中的应用-股识吧

一、论文 现金流贴现法在股票价值评估中的应用

论文 现金流贴现法在股票价值评估中的应用 毕业论文都可以解决的哦 *：//*baidu*
/s?wd=site%3Adisio.cn+%C2%DB%CE%C4点一下就可以进去了，里面可能也有你需
要的，呵呵，希望你早日完成论文。
祝你顺利资料什么的都有，论文相关的。
加油！

二、巴菲特在计算内在价值时为什么使用9%的贴现率？如果用
低于9%的贴现率那么风险会更低而内在价值会更大？

我们先看一下巴菲特选择贴现率的思路：
在1994年的伯克希尔�哈撒韦公司股东大会上，巴菲特说道： “在一个长期债券
利率为7%的世界里，我们当然希望我们把税后的现金流至少用10%的折现率折现。
但是，这也取决于我们对业务的确信程度。
我们对业务越确信，就越愿意投资。
我们必须对任何业务感觉相当确信才会对之产生兴趣。
但是，确信也是有不同程度的。
如果我们相信我们会取得30年极为确定的现金流，我们就会用较低的折现率，低于
我们用于折现预期会有意外或者有很大的可能有意外的业务的折现率。
” 在1998年的伯克希尔�哈撒韦公司股东大会上，巴菲特又说道： “为了计算内
在价值，你需要把预期产生的现金流折现为现值——我们用的是长期国债收益率。
这个收益率并不能提供所需的足够高的回报率。
但是，你能用长期国债收益率折现所得出的现值作为一个通用标尺来衡量所有的业
务。
” 关于折现率，巴菲特特意做了说明： “别担心沃顿商学院所教的风险。
风险对我们来说是一个通过/不通过的信号。
如果有风险，我们就不会继续。
我们不用9%或者10%的折现率来折现未来的现金流。
我们用的是美国国债收益率。
我们只做我们非常确定的业务。
你无法用高的折现率来弥补风险。

                                                  页面 1 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

” 所以，与其找到巴菲特所用的折现率，倒不如理解他的整体思路。
他是通过对现金流的确定来控制风险。
而折现率则是作为衡量不同业务的通用标尺。
折现率并不是为了平衡风险。
“高的折现率并不能弥补风险”，这在格雷厄姆的《证券分析》中早就有非常明确
的解释。
理解了巴菲特的思路，就不会舍本逐末，纠结于巴菲特到底用的是10%还是6%的折
现率，而应该把精力放在尽量确定未来的现金流上。
如果现金流确定了，你也可以用一个简单的国债收益率来衡量所有的投资。
当然，千万不要忘记安全边际。
安全边际的目的就是为了保障安全。
针对不同企业的不确定性或者风险程度，确定不同的安全边际是规避风险的有效方
法。
欢迎到我的博客或者微博交流，百度廖寒星即可。

三、贴现率与股票市场行情有什么关系啊？

贴现率与股票市场行情关系如下：1. 贴现率将未来支付改变为现值所使用的利率，
或指持票人以没有到期的票据向银行要求兑现，银行将利息先行扣除所使用的利率
。
2. 这种贴现率也指再贴现率，即各成员银行将已贴现过的票据作担保，作为向中央
银行借款时所支付的利息。
3. 贴现率政策是西方国家的主要货币政策。
4.
中央银行通过变动贴现率来调节货币供给量和利息率，从而促使经济扩张或收缩。
5. 当需要控制通货膨胀时，中央银行提高贴现率，这样，商业银行就会减少向中央
银行的借款，商业银行的准备金就会减少，而商业银行的利息将得到提高，从而导
致货币供给量减少。
6. 当经济萧条时，银行就会增加向中央银行的借款，从而准备金提高，利息率下降
，扩大了货币供给量，由此起到稳定经济的作用。
但如果银行已经拥有可供贷款的充足的储备金，则降低贴现率对刺激放款和投资也
许不太有效。
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四、股利贴现模型的意义

股票价格是市场供求关系的结果，不一定反映该股票的真正价值，而股票的价值应
该在股份公司持续经营中体现。
因此，公司股票的价值是由公司逐年发放的股利所决定的。
而股利多少与公司的经营业绩有关。
说到底，股票的内在价值是由公司的业绩决定的。
通过研究一家公司的内在价值而指导投资决策，这就是股利贴现模型的现实意义了
。

五、为什么有贴现率这个概念？

1、贴现率是从英文翻译过来的。
一般有两个意思，银行的贴现率的意思，这里的现就可以理解为现金。
贴，就是补贴。
例如，你手上有一张未到期的票据，就可以到银行申请补贴现金另外还有一个意思
，就是财务管理（或者是项目投资分析）里的贴现率，这里的现就是现值的意思。
就是要把通货膨胀（或者是无风险收益率）的因素剔除，得出更为之准确的利润。
举个例子，假如你手上有1万元，如果买国债一年后有收益1000，是没有风险。
如果买股票，一年后有2500收益。
需要评估这1万的在购买股票盈利，就是需要和国债的对比，也就是1500元才是你
真正在股票的收益，因为那1000元的收益无论你投资那个领域都可以获得的收益。
所以，为了便于比较两个项目的收益，经济学家就想到一个办法，就是把他们折算
成现值

六、股票中的贴现率是什么意思

你好，股票中没有贴现率这个指标，一般在银行业务中会有，贴现与再贴现率。
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