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股指期货为什么需要卖掉股票；期指交割日股民都得强制
卖掉股票吗-股识吧

一、期指交割日股民都得强制卖掉股票吗

不是的。
期指交割日绝对不会强制股民卖掉股票。
期指交割日是指“股指期货交割日”。
不是股票交割日（股票每个交易日买卖成功之后都要交割）。
股指期货简介买卖股指期货的本质是与他人签订在约定的时间内，按约定的价格和
数量买卖期指的合约。
这个合约都有约定的最后交易日（就是最后履行合约的日子，一般是合约月份的第
三个周五，遇国家法定假日顺延），这就是期指的交割日。
约定的最后履约时间到了，买卖双方必须平仓（解除合约）或交割（现金结算）。
交割日：就期货合约而言，交割日是指必须进行商品交割的日期。
在商品期货交易中，个人投资者无权将持仓保持到最后交割日，若不自行平仓，其
持仓将被交易所强行平掉，所产生的一切后果，由投资者自行承担；
只有向交易所申请套期保值资格批准的现货企业，才可将持仓一直保持到最后交割
日，并进入交割程序，因为他们有套期保值的需要与资格。
交割：期货合约卖方与期货合约买方之间进行的现货商品转移。
交割地点为各期货交易所指定的交割仓库。
交割方式有交易时间内约定价格互平某些期货合约，并在场外完成交割；
或者在进入交割时间后进行交割。
股票指数合约的交割采取现金结算方式。

二、散户为什么强烈要求关闭股指期货

股票市场有两个不公平之处，第一每个股票都有相应的庄家，他们的目标就是挣散
户的钱，第二庄家即使股票下跌了，也照样能保本，甚至挣钱，因为，他们钱多，
可以参与作空股指期货，小散户钱少，根本进不了股指期货，
做不了空只能眼睁大，看看
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三、股指期货买卖标的物是沪深300指数，并不直接买卖成分股
，就是不买卖股票，不买卖股票为什么能影响大盘指数

首先，说股指期货会掌控大盘指数的运行是错误的，但二者会相互影响是正常的。
股指期货影响大盘指数的过程是：1、如果股指期货有大量空单出现，将股指期货
点位打下去很多，比当时的大盘低很多2、这时候会迅速出现一批套利族，他们卖
出手中持有的沪深300股票，或者融券卖出他们，然后买入股指期货的多单，这样
就相当于用更便宜的价格持有了沪深300股票。
3、这批套利者卖出沪深300股票的行为当然就影响了大盘指数的运行。
反之亦然。

四、什么是股指期货？它对股票的买卖有什么影响？

五、股指期货买卖标的物是沪深300指数，并不直接买卖成分股
，就是不买卖股票，不买卖股票为什么能影响大盘指数

首先，说股指期货会掌控大盘指数的运行是错误的，但二者会相互影响是正常的。
股指期货影响大盘指数的过程是：1、如果股指期货有大量空单出现，将股指期货
点位打下去很多，比当时的大盘低很多2、这时候会迅速出现一批套利族，他们卖
出手中持有的沪深300股票，或者融券卖出他们，然后买入股指期货的多单，这样
就相当于用更便宜的价格持有了沪深300股票。
3、这批套利者卖出沪深300股票的行为当然就影响了大盘指数的运行。
反之亦然。

六、股指期货对冲风险的功能是怎么一回事？为何不直接把股票
卖掉，而是去通过股指期货做空呢？

必须持股，不能卖出的因素很多。
比如为了打新股的需要，因为打新股需要账户中有一定的股票持仓的，打新的申购
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配额是按照持有股票的市值来分配的，你把股票卖了就没有资格打新股了。
另外还有一个股息纳税问题，持股时间越长，纳税额越低。
再有就是融资融券、股份抵押贷款等等，都要求有一定的股票持仓。

七、散户为什么强烈要求关闭股指期货

股票市场有两个不公平之处，第一每个股票都有相应的庄家，他们的目标就是挣散
户的钱，第二庄家即使股票下跌了，也照样能保本，甚至挣钱，因为，他们钱多，
可以参与作空股指期货，小散户钱少，根本进不了股指期货，
做不了空只能眼睁大，看看

八、股指期货到底是买卖什么东西的？

从投机的角度看你说的也对.但更重要的功能没说.我写过一案例，给你参考一下股
指的魅力！！！！利用股指期货进行保值、套利操作举例分析2007-05-10nbsp；
14：46nbsp；
nbsp；
如何利用股指期货进行保值、套利操作的案例分析：nbsp；
nbsp；
现在沪深300价格是3710点（5月10日盘中价格）。
nbsp；
nbsp；
但是现在沪深300股指期货的12月份合约价格已经涨到5900左右了，意思是假如你
现在以5900点的价位卖空12月股指期货一手，等到12月的第三个周五（最后交割日
）沪深300指数收盘后，股指期货12月合约要按当天收盘价格进行结算，假设那天
（12月第三个周五）收盘价格是5500，那么你在5月初卖的合约一手的盈亏计算是
：1手*（5900-5500=）400点*300元/点=12万。
nbsp；
nbsp；
好了，继续正题——假设你现在买了100万的股票，大部分是沪深300指数的权重股
，也就是说大盘涨你的股票肯定也涨。
而且涨跌幅度相近。
。
。
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。
。
于是你现在完全可以这样操作：nbsp；
nbsp；
嘿嘿，咱现在大胆持有股票不动、与庄共舞！空一手12月的期指，投入保证金约17
万（假设的，计算方式：5900*300元/点*10%=17.7万，），那么，你就是对你买的1
00万股票做了有效保值操作，完全可以防范以后股市的下跌给你带来的股票市值缩
水损失！！！也可以说基本上确保到12月下旬股指交割日时能有近60万元的收益！
！！！nbsp；
nbsp；
为什么可以？假设两个月后，股市下跌，那么12月的股指会下跌更快更多，这一手
股指期货的盈利几乎可以远远超过你股票产生的缩水损失。
比方说到12月下旬最终交割时，沪深300指数波动到3500点，现货股票损失大约是
：（3710-3500）/3710乘以100万=5nbsp；
.66万，但同时那一手股指期货的盈利将是：(5900-3500)乘以300=72万！两项冲抵后
净盈利：72万-5.66万=71.999万.nbsp；
nbsp；
假设到12月的第三个周五，沪深300指数涨到5800点，股指也按5800点最终进行结算
，那么你的股票肯定又赚不少，大约是：（5800-3710）/3710乘以100万=56.3万元。
同时期指也有盈利：（5900-5800）X300=3万元。
收益总和约60万！nbsp；
nbsp；
再假如，到最后交割时沪深300指数涨到6000点，那么股票收益大概计算为：（600
0-3710）/3710乘以100万，结果=61.7万。
nbsp；
股指期货上的亏损：（6000-5900）*300元/点=3万。
nbsp；
nbsp；
nbsp；
nbsp；
nbsp；
nbsp；
nbsp；
nbsp；
两项相对冲后仍盈利达58.7万之多！！！！！nbsp；
nbsp；
期货投资因为使用保证金制度，好比前几年股票交易中的融资（俗称透支），而且
是10倍融资！所以操作不好的话风险很大。
如上面案例中只买一手股指就可以对100万的现货股票做对冲保值或套利操作了。
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而投入资金不过才17万。
。
。
。
。
。
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