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什么类型股票有超额收益|如何分析财务指标选股的超额
收益-股识吧

一、什么是企业的超额收益

简单来说，超额收益是指企业收益超出平均收益的部分。
一般由企业的无形资产（商誉等）来获得的。
如何评估企业的超额收益：首先确定企业所处行业的正常收益率，可用行业平均收
益率来代表正常收益率，并根据企业资产总额计算出正常收益。
其次，根据企业过去3～5年的盈利情况，计算出企业的盈利水平。
企业的盈利水平减去正常收益即为其超额收益。
年超额收益＝企每年收益一企业有形资产评估值×社会平均资产收益率

二、如何分析财务指标选股的超额收益

基于财务指标选股的超额收益较明显策略指数不仅需要具备稳健的Alpha，而且需
要成分股的规模适中，使得调整流动性充足，并避免单只股票的配置比例受限，因
此，50只成分股也许是个合适的规模，相关指数表现的稳健性会强于30只的组合，
因此，我们运用上述分析方法构建了“非金融策略50指数”。
以2002-2007年年报数据来看，销售毛利率、息税前利润/营业总收入、营业总成本/
营业总收入、经营活动净收益/利润总额、营业外收支净额/利润总额、总资产周转
率等六大财务指标与二级市场的业绩关联性最强，单指标选股能力居前，这六大指
标与30只规模偏好的指标非常近似。
根据历史回溯的较优权重显示，盈利能力指标仍然占据最重要的地位，其次是营运
能力指标，经营能力指标的权重相对最小（附图）。
每年平均配置50只成分股，“非金融策略50指数”的回溯业绩与沪深300指数相比
，超额收益较明显。
财务指标可用于股票池筛选和策略指数设计基于以上研究可以发现，对于30只规模
的股票组合，盈利能力指标较为重要。
不过，财务指标的选股能力对股票组合规模敏感，在不同的股票规模要求下，财务
指标的选股效率会有差异，例如销售毛利率、总资产周转率甄选小规模优质股票能
力较强，而对大规模股票则能力较弱，对于100只股票组合最有效的几个财务指标
与适合30只股票组合的大相径庭。
进一步研究发现，财务指标间的强强联合能产生更强大的选股能力，对于30只规模
的股票组合需着重配置销售毛利、息税前利润/营业总收入和流动资产周转率三个
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指标，主要强调上市公司的盈利能力和营运能力。
财务指标选股能力指标可用于股票池筛选，财务指标选股能力的研究结论也有助于
设计相应的策略指数，利用既定规模下选股能力较强的财务指标组合构建基本面策
略指数，我们回溯的“非金融策略50指数”主要强调上市公司的盈利能力、营运能
力和经营能力，其回溯业绩显著优于沪深300指数。

三、什么类型的股票收益大???

1：从长远看不可再生的能源类上市公司的股票你持有30，50年都没有问题.
2：哪个行业的产品供不应求那么他相对应的上市公司的股票就涨的快.
3：新型经济实业，快速消费类行业， 4：题材类，资产重组类，行业转型类，
5：人为资金推动型的股票

四、什么是超额收益率

超额收益法是以改组企业的超额收益为基础，以之评估企业商誉的方法。
这种方法体现了“商誉依企业超收益而存在”的性质，因此，这种方法从理论上讲
是一种科学、合理的方法。
这种方法一般可进而分作三种方法： 1.超额收益倍数法
超额收益倍数法是将超额收益的一定倍数作为企业商誉的评估价值。
这种方法的具体运用步骤为，首先确定企业所处行业的正常收益率，可用行业平均
收益率来代表正常收益率，并根据改组企业资产总额计算出正常收益。
其次，根据企业过去3~5年的盈利情况，计算出企业的盈利水平。
企业的盈利水平减去正常收益即为超额收益。
最后，依据评估主体的经验，在经得投资各方同意的情况下，确定超额收益的倍数
，评估计算出商誉的价值。
超额收益倍数法计算方法简单，但人为因素太重，影响其评估结果的真实性，在改
组商誉评估中，常常作为筐算之用，而非评估入帐的方法。
2.超额收益资本化法 超额收益资本化法的基本思路是超额收益是商誉创造的利益，
按一般资本报酬率，需有多少价值的资产才能创造这一利益，据此确定商誉价值的
方法。
其计算公式为：G=(I-rC)/i式中：G——商誉价值I——预期年收益r——行业资本平
均收益率C——企业的资本额i——资本化率超额收益资本化法是基于改组企业在未
来几年的收益水平足以代表企业存续期间的收益水平。

                                                  页面 2 / 6



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

因此，这种方法一般适用于那些已进入成熟期，并且在可预计的若干年内，生产经
营比较稳定的改组企业。
3.超额收益现值法 超额收益现值法的基本思路是改组企业商誉这项无形资产能给企
业在未来时期内带来多少超额收益，这些超额收益按一定的资本报酬率进行折合成
现值，以之对商誉进行评估。
这种方法的步骤为：首先，合理确定改组企业超额收益的剩余经济寿命。
其次，确定在剩余经济寿命期内的超额收益。
最后，评估确定商誉的价值，测定合理的折现率，企业剩余经济寿命期间预期超额
收益的折现额之和，便是企业的商誉评估值。
超额收益现值法反映了企业超额收益不可能永久存在的客观事实，当改组企业的超
额收益只能持续有限年度时，应运用此方法来评估商誉价值较为合理。

五、、考虑股票A、B两个（超额收益）指数模型回归结果：

a B 横截距更大b A 回归系数高 1.2&gt；
0.8c A 可决系数高 R2A=0.576 &gt；
R2B d A 阿尔法值大于0 因为1%&gt；
0e -1.2%
=rf-1.2rf=6%-1.2*6%老大，你要求真多，我先都已经在后面大概写了原因了...

六、什么是企业的超额收益

七、股票中超额收益率越大越好么？

超额收益现实中当然越大越好。
理论是就是超额收益越大，股票的风险就越大，需要减仓操作。

八、买什么样的股票能赚钱？
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【后市将会有升值空间更大的潜力股的预测办法】： &nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
一是属于短期的强势股，有短期的热点题材更好；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
二是落后的大盘、超跌后有着强烈补涨要求的、底部缩量的个股；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
三是成交量前日并没有放大，股价在其底部蛰伏长期低迷的个股，这表明有投资机
构在其底部默默吸筹，这意味着该股将会在其成交量放大的情况下，从而出现大涨
；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
四是关注当下买入意愿踊跃，成交量将会大幅放大的个股；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
五是该上市公司的经营业绩尚好，而又是流通盘小、收益率高、动态市盈率低的个
股；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
六是在一般情况下，当KDJ、MACD、RSI等技术指标处在高位时，股价一般是同
步处在反弹走高的高位，为卖出的时机；
当这些技术指标处在低位时，股价一般是处在回调的低位，为买入的时机（这就为
我们研判分析和预测推算，提供了可能）。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；

                                                  页面 4 / 6



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

&nbsp；
七是如果有可能和有机会，还可以扑捉白马股和黑马股的牛股，就会有很大的升幅
和很不错的收益。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
八是由于要在股市中赚到钱，就必须扑捉市场中处在上升通道的强势股，或者在股
票回调到低位时，再做逢低的介入，然后在其后市的上涨和回升后，才能够有所斩
获和获利。
【还要区分开股票走势当中的两种基本技术形态】： &nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
走势图中的上行通道，又称作上升通道。
处在上升通道的行情时，价格的日K线运行在一条整体趋势向上的带状区域里，每
一个波段的反弹高点将会高于前一个反弹高点，每一个波段的回调低点也将会高于
前一个低点，这样的走势，也可以一般地被称作震荡上行，这表明走势较强；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
走势图中的下行通道，又称作下降通道。
处在下降通道的行情时，价格的日K线运行在一条整体趋势向下的带状区域里，而
每一个回调的低点将会低于前一个低点，反抽的高点也将会同步地低于上一个反抽
的高点。
这样的走势，也可以一般地被称作震荡走低，这表明走势偏弱。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
但是，在实际的情况上，上升通道和下降通道往往会、或者有可能会构成一个复合
的结构，也就是在大的上升通道当中可能会包含了小的、阶段性的下降通道，而在
大的下降通道之中有可能包含着小的、阶段性的上升通道。
因此来说，对于这两者不宜一概而论，或者去做简单地对待。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
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&nbsp；
除此之外，还有横向箱体的上轨和下轨。
股指和股价处在箱体上轨时，就将会走弱回调；
处在下轨时，就将会走强回升，或者反弹。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
另外，如果股价处在反弹高位时，KDJ 指标一般来说也会同时处在高位，但是，在
高位之下再经过整理蓄势之后，不排除还会有更高的反弹高点；
如果股价处在回调的低位，一般来说，这时的KDJ指标也将会处在低位，但是并不
能排除还会有更低的低点。
因此来说，研判股市走势和个股走向，就必须结合均线系统、成交量，以及日K线
这些形态一起来看，才会有更大的可靠性。
【近期可以关注的股票品种】： &nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
银行股率先回调到位、企稳反弹，大盘还在震荡筑底，目前可以关注银行股。
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