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美股股东回购股票有什么限制么.股份回购的注意要点-
股识吧

一、什么是股权融资+股权回购

股权融资是指企业的股东愿意让出部分企业所有权，通过企业增资的方式引进新的
股东的融资方式。
股权融资所获得的资金，企业无须还本付息，但新股东将与老股东同样分享企业的
赢利与增长。
股权融资的特点是1.
长期性，股权融资筹措的资金具有永久性，无到期日，不需归还；
2.
不可逆性，企业采用股权融资勿须还本，投资人欲收回本金，需借助于流通市场；
3. 无负担性，股权融资没有固定的股利负担，股利的支付与否和支付多少视公司的
经营需要而定。
股权融资按融资的渠道来划分，主要有两大类，公开市场发售和私募发售；
公开市场发售就是通过股票市场向公众投资者发行企业的股票来募集资金，具体形
式主要包括包括我们常说的企业的上市IPO、上市企业的增发和配股；
私募，是指企业自行寻找特定的投资人，吸引其通过增资入股企业的融资方式。
主要包括个人投资者、风险投资机构（VC）、私募股权投资机构（PE）、上市企
业的投资计划。
因为绝大多数股票市场对于申请发行股票的企业都有一定的条件要求，因此对大多
数中小企业来说，较难达到上市发行股票的门槛，私募成为民营中小企业进行股权
融资的主要方式。
所谓股份回购(Share repurchase)，是指上市公司利用盈余所得后的积累资金（即自
有资金）或债务融资以一定的价格购回公司本身已经发行在外的普通股，将其作为
库藏股(Treasury stock)或进行注销，以达到减资或调整股本结构的目的。
股份回购与分拆、分立同属于资本收缩范畴，它是国外成熟证券市场一种常见的资
本运作方式和公司理财行为。
股份回购的动机在于公司为了规避政府对现金红利的管理，或者是调整公司资本结
构以应对其它公司的敌意收购。
股份回购作为一种合法的公司行为，它和杠杆收购一样是一种公司所有权与控制权
结构变更类型的公司重组形式。
公司在股份回购完成后，可以将回购的股份予以注销。
但在绝大多数情况下，公司将回购的股份作为"库存股"保留，库存股仍属于发行在
外的股票，但不参与每股收益的计算和分配。
库存股日后可用于他用，比如实行员工股票期权计划、发行可转换公司债券等，或
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在需要资金时将其出售

二、创业板允许上市公司回购股份吗?如实施回购具体有哪些要
求？

创业板允许上市公司根据自身情况回购股份。
对实施回购主要有以下几方面的规定：第一，上市公司在董事会审议通过回购股份
相关事项后及时披露董事会决议、回购股份预案，并发布召开股东大会的通知。
同时，须在十日内通知债权人，并于三十日内在报纸上公告。
第二，上市公司须聘请独立财务顾问就回购股份事宜进行尽职调查，出具独立财务
顾问报告，并在股东大会召开五日前予以公告。
第三，在股东大会召开前三日，董事会将公告回购股份决议前一个交易日及召开股
东大会的股权登记日登记在册的前十名股东名称及持股数量、比例，在深交所网站
公布。
同时，上市公司股东大会审议回购股份的决议，须经出席会议的股东所持表决权的
三分之二以上通过。
另外，根据《创业板股票上市规则》，回购股份期间上市公司不得发行股份募集资
金。

三、什么是股权融资+股权回购

股权融资是指企业的股东愿意让出部分企业所有权，通过企业增资的方式引进新的
股东的融资方式。
股权融资所获得的资金，企业无须还本付息，但新股东将与老股东同样分享企业的
赢利与增长。
股权融资的特点是1.
长期性，股权融资筹措的资金具有永久性，无到期日，不需归还；
2.
不可逆性，企业采用股权融资勿须还本，投资人欲收回本金，需借助于流通市场；
3. 无负担性，股权融资没有固定的股利负担，股利的支付与否和支付多少视公司的
经营需要而定。
股权融资按融资的渠道来划分，主要有两大类，公开市场发售和私募发售；
公开市场发售就是通过股票市场向公众投资者发行企业的股票来募集资金，具体形
式主要包括包括我们常说的企业的上市IPO、上市企业的增发和配股；
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私募，是指企业自行寻找特定的投资人，吸引其通过增资入股企业的融资方式。
主要包括个人投资者、风险投资机构（VC）、私募股权投资机构（PE）、上市企
业的投资计划。
因为绝大多数股票市场对于申请发行股票的企业都有一定的条件要求，因此对大多
数中小企业来说，较难达到上市发行股票的门槛，私募成为民营中小企业进行股权
融资的主要方式。
所谓股份回购(Share repurchase)，是指上市公司利用盈余所得后的积累资金（即自
有资金）或债务融资以一定的价格购回公司本身已经发行在外的普通股，将其作为
库藏股(Treasury stock)或进行注销，以达到减资或调整股本结构的目的。
股份回购与分拆、分立同属于资本收缩范畴，它是国外成熟证券市场一种常见的资
本运作方式和公司理财行为。
股份回购的动机在于公司为了规避政府对现金红利的管理，或者是调整公司资本结
构以应对其它公司的敌意收购。
股份回购作为一种合法的公司行为，它和杠杆收购一样是一种公司所有权与控制权
结构变更类型的公司重组形式。
公司在股份回购完成后，可以将回购的股份予以注销。
但在绝大多数情况下，公司将回购的股份作为"库存股"保留，库存股仍属于发行在
外的股票，但不参与每股收益的计算和分配。
库存股日后可用于他用，比如实行员工股票期权计划、发行可转换公司债券等，或
在需要资金时将其出售

四、解释下经济法的可以回购本公司的股份的4个法定条件

《公司法》第一百四十三条公司不得收购本公司股份。
但是，有下列情形之一的除外：（一）减少公司注册资本；
（二）与持有本公司股份的其他公司合并；
（三）将股份奖励给本公司职工；
（四）股东因对股东大会作出的公司合并、分立决议持异议，要求公司收购其股份
的。
不知道为什么需要解释，都是比较浅显的条款举例来说，一是说 一个公司注册资
本1000万，后来股东大会决定减资到800万，这时候公司可以以公司名义回购200万
的股份，然后注销这部分股份来达到减少注册资本目的。
二举例来说B公司持有A公司30%股份，这时候A公司要收购B公司的全部股份来兼
并它，而B又持有A公司股份，就相当于A公司花钱收购了自己的股份。
三举例来说由公司自己回购本公司1%或其他比例的股份，然后分配给员工作为股
权激励的方式。
四举例来说王某持有A公司股份，A公司股东大会决定分立，而王某投了反对票，
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这时候可以根据《公司法》规定要求公司以合理价格收购其股份，从而退出公司，
这时候A公司掏钱买了王某持有的自己公司的股份，就是这个意思。
上面都是临时举的例子，以作参考。

五、PE/VC的投资退出渠道-
回购，有几种可能会触发回购条款？
一定必须是最大股东回购吗？有什么法律依据？

这个就是对赌协议。
只要原公司未能按时达到协议所定目标，就应当回购，即退钱。
当然，也有投资方要求接管企业的。
不一定是最大股东回购，因为很可能在接受投资后，投资方成为了最大股东。
这个没有专门的法律依据，但一般情况下，合同法就能对这种协议提供法律保护。

六、创业板允许上市公司回购股份吗?如实施回购具体有哪些要
求？

创业板允许上市公司根据自身情况回购股份。
对实施回购主要有以下几方面的规定：第一，上市公司在董事会审议通过回购股份
相关事项后及时披露董事会决议、回购股份预案，并发布召开股东大会的通知。
同时，须在十日内通知债权人，并于三十日内在报纸上公告。
第二，上市公司须聘请独立财务顾问就回购股份事宜进行尽职调查，出具独立财务
顾问报告，并在股东大会召开五日前予以公告。
第三，在股东大会召开前三日，董事会将公告回购股份决议前一个交易日及召开股
东大会的股权登记日登记在册的前十名股东名称及持股数量、比例，在深交所网站
公布。
同时，上市公司股东大会审议回购股份的决议，须经出席会议的股东所持表决权的
三分之二以上通过。
另外，根据《创业板股票上市规则》，回购股份期间上市公司不得发行股份募集资
金。
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七、股份回购的注意要点

运用股份回购策略，经邦集团研究中心建议注意如下几点：1.对上市公司的股份回
购，各国规定不一。
日本、香港、新加坡等地禁止，英、美加拿大和一些欧洲国家在附带条件下则是准
许的。
中国新公司法第第一百四十三条规定：公司不得收购本公司股份。
但是，有下列情形之一的除外：（一）减少公司注册资本；
（二）与持有本公司股份的其他公司合并；
（三）将股份奖励给本公司职工；
（四）股东因对股东大会作出的公司合并、分立决议持异议，要求公司收购其股份
的。
2.股份回购与红利分发哪个更有利，主要取决于公司处于何种纳税部位。
如果满足下列条件，股份回购是有利的，否则，分发红利更有利。
其条件是：T&gt；
g（1一b），其中T是边际所得税率，g是资本收益税率，b是基本所得税率。
假定资产所得税率为30%，基本所得税率亦为30%，那么当边际所得税率高于51%
时，股份回购对股东有利。
3.回购股份在实战中往往是作为辅助战术来实施的。
如果单纯通过股份回购来达到反收购的效果，则往往会使目标公司库存股票过多，
一方面不利于公司筹资，另一方面也会影响公司资金的流动性。
目标公司财务状况是制约这一手段的最大因素。
4.绿色勒索者或收购狙击手往往佯攻逼迫目标公司溢价回购自身股份，以此套取可
观收益。
所谓绿色勒索，其基本内容是：目标公司同意以高于市价或袭击者当初买入价的一
定价格买回袭击者手持的目标公司股票，袭击者因此而获得价差收益。
同时，袭击者签署承诺，保证它或它的关联公司在一定期间内不再收购目标公司，
即所谓的“停止协议”。

八、境外投资者在境内投资股票有什么限制？

个人认为，《外商投资产业指导目录》是直接投资，境外机构投资者投资A股是证
券投资，属于间接投资，适用《合格境外机构投资者境内证券投资管理办法》.供
参考
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九、PE/VC的投资退出渠道-
回购，有几种可能会触发回购条款？
一定必须是最大股东回购吗？有什么法律依据？

这个就是对赌协议。
只要原公司未能按时达到协议所定目标，就应当回购，即退钱。
当然，也有投资方要求接管企业的。
不一定是最大股东回购，因为很可能在接受投资后，投资方成为了最大股东。
这个没有专门的法律依据，但一般情况下，合同法就能对这种协议提供法律保护。

参考文档

下载：美股股东回购股票有什么限制么.pdf
《股票冷静期多久》
《股票要多久才能学会》
《卖完股票从证券里多久能取出来》
下载：美股股东回购股票有什么限制么.doc
更多关于《美股股东回购股票有什么限制么》的文档...

  
声明：
本文来自网络，不代表
【股识吧】立场，转载请注明出处：
https://www.gupiaozhishiba.com/book/71159038.html

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                                  页面 6 / 6

/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/book/71159038.html&n=美股股东回购股票有什么限制么.pdf
/chapter/9027.html
/book/9206.html
/article/9627.html
/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/book/71159038.html&n=美股股东回购股票有什么限制么.doc
https://www.baidu.com/s?wd=%E7%BE%8E%E8%82%A1%E8%82%A1%E4%B8%9C%E5%9B%9E%E8%B4%AD%E8%82%A1%E7%A5%A8%E6%9C%89%E4%BB%80%E4%B9%88%E9%99%90%E5%88%B6%E4%B9%88
https://www.gupiaozhishiba.com/book/71159038.html
http://www.tcpdf.org

