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新三板上市券商为什么做市－东海证券：为什么挂牌新三
板而不是IPO-股识吧

一、新三板的做市交易股票是什么意思

一种交易模式
新三板的交易模式主要有1：二级市场自由买卖2：股东协议转让3：做市商转让，
做市商为券商，有做市商的新三板股票可直接到其做市商券商直接协议出售

二、为什么新三板做市企业进行ipo辅导上市，股价确一直跌

1：市场并不看好此企业能进行IPO成功2：主力在吸筹

三、为什么 新三板 做市商 股票 这么少

全国股转系统对做市商取得初始库存股数量的下限有规定，但对做市过程中库存股
票的上限未作规定。
而《全国中小企业股份转让系统股票转让细则（试行）》中表示，“单个做市商持
有库存股票达到挂牌公司总股本20%时，可以免于履行买入报价义务⋯⋯并最迟于
该情形发生后第3个转让日恢复正常双向报价”，意味着单个做市商持有的库存股
票是允许达到挂牌公司总股本20%的，但如果将库存股票看作券商自营业务来实施
监管，那么根据《证券公司风险控制指标管理办法》规定，“证券公司经营证券自
营业务的，持有一种权益类证券的市值与其总市值的比例不得超过5%，但因包销
导致的情形和中国证监会另有规定的除外”，这又意味着库存股票不能越过公司市
值5%这一“红线”。
新三板定位于为中小微企业服务，这些中小微企业有不少处于企业生命周期的前端
，商业模式还不太成熟，业绩波动大，投资风险高，股权比较集中。
根据当前业务规则，三板做市牌照仍为券商所垄断，78家券商为619家企业提供做
市服务。
其中，齐鲁证券、国信证券、广州证券、上海证券、天风证券的做市企业数量分别
达到141家、90家、85家、83家、80家，位居前五席。
619家做市企业和78家做市券商却不能保证企业的流动性。
7月22日，619家做市企业仅有352只成交，占比仅57%，而在352只有成交记录的股
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票中，尚有154家企业全天成交量不足10手，成交额超过100万的仅有34家。
选择做市的好处：在施行做市商制度后，交易活跃度骤升有利于提高上市企业的知
名度，选择一个可靠的、有较大知名度的做市商做市，可以提高上市企业的知名度
、可信赖性。
有利于上市公司股票价格的透明度及可信度。
有利于股票价格的稳定性，因为做市商为了维持股票价格的稳定性，必然保有一定
的资金来维持价格稳定。
有利于保持公司股票价格的流动性，因为做市商同时报卖价和买价，利于投资者做
出决策并买卖。
有利于公司股东股票出让，如果公司股东在做市商交易下分批出让股票，做市商因
对公司较了解，故会在合理价格情况下购买股东出让股票.选择做市的弊端：做事
价格被做市商垄断，由于做市商拥有一定的资金及知名度，买卖双方都通过做市商
买卖股票，故容易造成股票交易价格被做市商垄断容易被一家做市商垄断，故上市
公司需要和各个做市商一起协调沟通，保证价格的公允性

四、新三板中提到一个做市商做市商的概念是什么？

准确的说是“坐市商”，是指在证券市场上，由具备一定经济实力和信誉的独立证
券经营法人作为特许交易商，向公众投资者报出某些特定证券的买卖价格（即双向
报价），并在自身报出的价位上接受公众投资者的买卖要求，以其自有资金和证券
与公众投资者进行证券交易。
这类证券商由于直接参与证券交易，并且有特定的限制条件与权力的券商就称为“
坐市商”。
往往具有几个特点：1、具有强大的资金实力，包括总资产、注册资本、净资产、
保证金总额、股东背景与结构等2、专业技术，要精通期货及期权交易相关规则、
细则及各种管理办法，掌握相关品种的现货基本面资料，熟练运用各种分析技术和
交易策略，具备相当的交易操作技术3、融资融券的优先权、交易税的减免以及全
面的信息接入；
4、特定条件下的做空机制，以求稳定整个市场；

五、东海证券：为什么挂牌新三板而不是IPO

你好，主板IPO难度不是一般的大，很多公司都排队五六年甚至更久都无法满足上
市条件。

                                                  页面 2 / 3



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

新三板上市条件宽松得多，对于急需资金的企业来说是个不错选择。
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