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最近两年上市公司使用绿鞋期权的有哪些--采用「绿鞋机
制」这种发行方式对新股发行存在副作用吗-股识吧

一、绿鞋期权对我国资本市场的积极作用？

看看其概念就知道，这种制度并不适合以投机为主的国内股市。
绿鞋期权(GreenShoeOp-
tion)，由美国绿鞋公司首次公开发行股票(IPO)时率先使用而得名。
惯例的做法是，发行人在与主承销商订立初步意向书(LetterofIntent)中明确，给予
主承销商在股票发行后30天内，以发行价从发行人处购买额外的相当于原发行数量
15%的股票的一项期权。
其目的在于为该股票的交易提供买方支撑，同时又避免使主承销商面临过大的风险
。
得到这项期权之后，主承销商可以(而且事实上总是)按原定发行量的115%销售股票
。
当股票十分抢手、发行后股价上扬时，主承销商即以发行价行使绿鞋期权，从发行
人购得超额的15%股票以冲掉自己超额发售的空头，并收取超额发售的费用。
此时实际发行数量为原定的115%。
当股票受到冷落、发行后股价下跌时，主承销商将不行使该期权，而是从市场上购
回超额发行的股票以支撑价格并对冲空头，此时实际发行数量与原定数量相等。
由于此时市价低于发行价，主承销商这样做也不会受到损失。
在实际操作中，超额发售的数量由发行人与主承销商协商确定，一般在5%~15%范
围内，并且该期权可以部分行使。

二、生产聚丙烯 的上市公司有哪些

企业上市之前一般要接受审计和信贷方面的调查，被调查出来的历史问题往往需要
处理掉，特别要关注这些遗留历史问题的处理是否合乎税法的相关规定，否则企业
无法实现“干干净净”地上市。
在现实工作当中，我们发现有些企业就是因为一些历史的税务问题延缓了上市的进
程，甚至放弃了上市。
比如，2007年东部某省有数十家企业因为股改遗留下来的股东数目太多、产权关系
不明晰、土地使用权获取方式不当等问题，而无法通过证监会的审核，最终影响了
上市进程。
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企业上市前遇到的最重要的税务问题应该是重组中的税务问题。
企业重组可能要涉及股权或者是资产的剥离、转移，在这个过程中必然会涉及税务
问题。
这些税务问题很多情况下是一个时间的差异，比如说资产的转移。
资产的转移如果是价值性的转移，那么要在以后的纳税期进行抵扣。
对上市公司来说，如果因为要上市要重组而使得纳税时间点前移的话，对企业的税
务压力是相当大的，因此企业在这一点上应该谨慎处理。
在重组过程当中，我们发现有很多律师甚至是注册会计师在整个股权交易过程中都
建议客户采用成本价去转移，其实这是不符合税法规定的。
比如某民营企业下属有6家公司，但是这些公司分散在不同的自然人的名下，上市
之前必须要把几家公司合并在一起。
在实践当中，我们见到相当多的企业在把自然股权装进上市公司的过程中采用成本
价去转让，这是我国税法所不允许的。
为了加强这方面的监管，税务部门和工商部门已经专门发文对转让交易实行共同监
管，一旦违规将会遭受很严厉的处罚。
还有转让定价的问题。
在公司经营业务当中，通过分割业务，从而把利润安排在不同的主体当中去的时候
会涉及转让定价。
比如一个靠建筑业起家的房地产企业，当面临很重的土地增值税税负时，可能会采
取把建筑、设计、装修工程分离出去，从而把利润放到建筑公司、设计公司当中。
需要注意的是，企业在进行这些安排时，必须符合公平交易的原则，并经得起税务
机关的评估和检查。
另外，一些企业选择在海外上市前，为了规避更多的监管，很多企业会选择搭建一
个跨境的公司架构的安排。
这些安排因为牵涉跨境国家或地区的税收利益而可能面临反避税调整。
因此，这些企业不仅要关注本国的税法，还要关心国际税务问题。
特别是新企业所得税法实施以后，我国对跨境非经营企业的管理越来越严格，企业
传统的搭建跨境多层结构来间接规避实际运营主体公司的所得税的方法，在新税法
中已经受到了严格的约束，最近一两年已有相当多的案例。
企业应该引以为鉴，多多关注新企业所得税法中关于纳税调整的相关规定。
基于上述原因，企业在上市之前首先应当选择一个资深的财税中介机构，对企业进
行整体的税务健康检查，对企业以前的税务风险进行清理。
然后跟中介机构的律师、注册会计师或注册税务师就重组问题进行深入的沟通交流
，设计最优的公司架构，让企业的税负降到最低，运营效果达到最佳。

三、什么是上市后备企业
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一、
上市后备企业就是一种预备上市的企业，但是条件有些偏差，需要进行调整。
1、上市后备企业没有时间限制，条件足够才可以上市。
2、如果过会后企业出现重大事项，就需要重新上会审核，走一遍发审会的程序。
3、证监会目前正组织对在会企业（包括已过会）的财务专项核查，核查完了才会
启动发行。
这么多企业不发有多种原因，有的企业虽然过会，但出现业绩下滑的情况，需要企
业努力提高业绩！二、 上市后备企业应具备的条件1、合法存续两年的有限责任公
司或股份有限公司，净资产在1500万元以上，近2年税后利润合计在500万元以上；
2、生产经营符合国家产业政策，属于国家重点支持发展的行业；
3、主业突出，在国内具有领先优势或核心技术，在本领域具有领先与发展优势；
4、基本建立法人治理结构，运作规范，最近2年内无重大违法违规行为，财务会计
报告无虚假记载；
5、企业有近三年内上市挂牌的设想和计划安排。
扩展资料：一、 后备上市企业多久上市？这些公司的上市并没有明确的时间限制
，只要这些公司符合上市的条件，那么就可以去申请，不久之后就能够成功上市了
。
二、具体的介绍没有时间限制，如果过会后企业出现重大事项，就需要重新上会审
核，走一遍发审会的程序。
证监会目前正组织对在会企业（包括已过会）的财务专项核查，核查完了才会启动
发行。
这要分几个方面，首先必须完全具备上市资格，利润、财务规范、管理规范等方面
，并且在后备上市期间不能有任何违纪违法的经营活动。
其次，提交证监会审核需要排队，那得看前面还有多少位，最迟也得一年时间，最
晚可能得5年。
三、 上市公司是指所发行的股票经过国务院或者国务院授权的证券管理部门批准
在证券交易所上市交易的股份有限公司。
所谓非上市公司是指其股票没有上市和没有在证券交易所交易的股份有限公司。
上市公司是股份有限公司的一种，这种公司到证券交易所上市交易，除了必须经过
批准外，还必须符合一定的条件。
四、上市公司特点（1）上市公司是股份有限公司。
股份有限公司可为不上市公司，但上市公司必须是股份有限公司；
（2）上市公司要经过政府主管部门的批准。
按照《公司法》的规定，股份有限公司要上市必须经过国务院或者国务院授权的证
券管理部门批准，未经批准，不得上市。
（3）上市公司发行的股票在证券交易所交易。
发行的股票不在证券交易所交易的不是上市股票。
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四、生产聚丙烯 的上市公司有哪些

a股市场里生产聚丙烯的上市公司有3家公司：1、000627天茂集团：天茂集团是一
家拥有新能源化工、医药化工和金融保险业为主的上市公司，省级企业技术中心，
湖北省博士后产业基地。
主要产品有二甲醚、甲醇、聚丙烯、布洛芬。
目前中南地区最大的能源化工生产基地。
布洛芬原料药生产和销售规模位居世界第三和国内第一，是国内唯一通过欧洲cos
认证和美国fda现场检查的企业；
国内最大的皂素生产和供应商；
全部制剂药生产车间都通过了gmp认证；
磷酸氟达拉滨、盐酸格拉司琼、米力农、氟马西尼等原料药通过了美国fda认证；
武汉药物公司的化学实验室可同时进行五个以上药物的研究和六个公斤级化合物的
生产。
2、601208东材科技：四川东材科技集团股份有限公司是一家生产电容器用聚丙烯
薄膜的企业。
公司的主要产品包括电工聚酯薄膜、电工聚丙烯薄膜、电工云母带、电工柔软复合
绝缘材料、电工层（模）压制品、绝缘油漆及树脂、无卤阻燃片材、电工非织布和
电工塑料等。
公司为高新技术企业，拥有国家级企业技术中心、博士后科研工作站，并获国家科
技部批准组建国内唯一的国家绝缘材料工程技术研究中心。
公司主导产品取得美国ul实验室安全认证，并通过sgs测试，符合欧盟rohs、reach环
保要求。
公司生产的“无卤阻燃树脂d125”产品荣获“国家重点新产品”称号，公司生产的
“东方”牌电容器用聚丙烯薄膜和电工聚酯薄膜被四川省人民政府授予“四川名牌
产品”。
3、000637茂化实华：茂名石化实华股份有限公司是一家以石油化工为主的企业。
公司主要经营范围是生产和销售聚丙烯、液化气、烃推进剂、新型液化气、润滑油
、石油制成品、塑料产品等石油化工、精细化工、塑料加工等。

五、，投资银行行使绿鞋期权所多发行的股票(比如说10%)是从
准上市公司那里免费

实际操作中（比如在香港），承销商是先从大股东那里借来这10%，卖给投资人，
然后绿鞋期结束后再还给大股东，怎么还，两个途径：1、股价下跌，就从二级市
场买回来；
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2、股价上涨，就新发行这10%的股份。
这么说，可否清楚？

六、上市公司离职后期权问题

展开全部关键看期权协议如何约定， 并无法律规定员工离职后期权无效，
除非协议中明确有此规定。
祝你顺利
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