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国债收益率的倒数与市盈率的关系是什么——利率，国债
收益率，国债价格三者之间的关系-股识吧

一、利率，国债收益率，国债价格三者之间的关系

首先，国债价格与国债收益率是负相关，价格越高收益率越低；
反之，价格越低收益率越高；
例如1张国债面值是100元，到期赎回也是100元，还有2元的利息，即2就%是他的收
益率（2/100*100%=2%）；
如果买的人多了，价格上升变成102元，但到期赎回却只能有100元，以及利息2元
，那么你以102元买入的成本减去利息收入就为零，收益率就为零了；
到期本金赎回100元+2元利息-102元成本=0。
通常银行利率上调，高于国债平均收益率的话，投资者倾向抛弃国债转存银行存款
，抛售国债越多，国债价格就会下跌，从而推升其国债收益率。
反之，银行降息，投资者会涌入高收益率的债市，从而推高国债价格，降低其收益
率。
但以上，并不是绝对，因为市场受多种因数影响。
而利率有很多种，基准利率、同业拆借利率、零售利率等。

二、每股收益和市盈率的关系???

每股收益只是衡量上市公司盈利能力的财务指标之一，本质上讲，每股收益并不反
映该股所蕴含的风险，所以，每股收益是静态的，只是用来与同行业其它公司进行
相对比较的，以此来区分该上市标的在行业里的盈利能力。
另外，每股收益高，并不意味着多分红，分红要看上市公司的股利分配政策。
市盈率是每股市价与每股收益的比率，反映的是投资者对每一元净利润所愿意支付
的价格，可以用来估计公司股票的投资报酬和风险，是市场对公司的共同期望指标
。
市盈率低，只是说明买入的风险小，不能说明其它问题。
大家知道的，风险与利润是正相关关系，证券分析的目的就是寻找与确定风险可能
最小化，利润可能最大化的股票。
这是一个数据链的关系，也是一个哲学观点里的辩证关系。
而且，市盈率不能应用于不同行业公司的比较，成长性较好的新兴产业市盈率就普
遍偏高，传统行业的市盈率又普遍偏低，这些并不能说明什么股票是否具有投资价
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值。
判断一只股票需要综合进行判断，不仅要对外部因素进行综合判断，对股票的资产
变现能力，经营能力，流动性等财务分析需要进行全面的剖析。
当然，针对于每股收益及市盈率，老万也有一个简单的经验，就是将某个个股5年
左右的每股收益与市盈率进行比较，在外部条件变化不大的情况下，将每年的数据
穿点连线，如果收益呈现平稳的增长态势，市盈率保持平稳的低市盈态势，而股价
又经历了一轮较大跌幅，那么这就是非常值得投资的股票，恰恰可以实现利润最大
化风险最小化的股票分析初衷。
还有一个财务指标叫每股净资产，反映的是发行在外的每股普通股所代表的净资产
成本即账面权益，因其是用历史成本计量的，既不反映净资产的变现价值，也不反
映净资产的产出能力，但它在理论上提供了股票的最低价值。
说这个，是告诉博友们，买某个股票的时候，心里要有个谱，要知道你所买入的股
票的最低价值是多少。
比如现在的资源股，从每股净资产来表示，这些个股已经远远脱离了实际价值，看
上去资源股平均市盈率为50倍，每股收益大家也知道过分去看，需要重点关注矿产
资源的资产价格，可是，资产价格是可以重置的。
昨天晚上，伦铜放量击破了60日均线，棉花期货形态上也走出了一根墓碑线，这意
味着大宗商品向下的一波趋势已经形成了，资源类上市公司随时面临着资产重置的
处境，虽然石油目前因为北非局势没有下跌，但国际大宗商品市场资产重估的意识
形态已经逐步在形成。
这个时候，看着市盈率去炒作资源股在短期内是非常危险的。
不要抱怨你选择的股票市盈率很低还跌，这种固态的定向思维本身就不可取，若你
透过市盈率与每股收益去研究一家上市企业的成长历程，若你透过这些去寻找上市
企业的发展脉络，那么市盈率与每股收益在你的眼里就是活生生的一个动态的曲线
，这都是经验之谈，里面却蕴藏着大学问。
需要观察，需要演绎，需要实践，更需要为此付出心血。

三、债券收益率与市场利率的关系是什么

市场利率走高 会导致先前发行的债券价格下跌 因为后发行的债券收益更高。
但是债券价格的下跌会导致债券收益率的上升。
举个例子吧：市场贴现利率是3% 我可以花97元买100块钱的一年期债券。
债券的价格就是97元。
现在市场利率走高到5%之前3%贴现利率的债券就卖不出去了。
大家都会去买收益更高的5%贴现率的债券就是用95元的价格买了100元的一年期债
券。
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所以这就会导致之前97元的债券价格下跌到95附近，与此同时在不考虑时间因素的
前提下债券收益率是走高的97收益是3% 价格跌到96你的收益就是4%
价格跌到95你的收益就是5%以此类推 所以债券收益率与市场利率是正相关的
与债券价格是负相关的。

四、请问：国债到期收益率，银行间债券市场国债收益率，两者
是什么关系？都能充当无风险利率吗？

第一个问题美债是美财政部发出，美联储印等额的美元来购买，也就是释放了美元
的流动性，那么实际利率应该是下降的，美元贬值这前半段理解没有问题，至于后
半段的理解就并不必然了，若经济不能复苏而上调利率对经济并没有任何好处的，
只会增加企业的融资成本，这样不利于经济复苏，故此上调利率的预期必须是基于
经济复苏的前提下进行的。
第二个问题理解正确。
第三个问题理解不正确，这样来说吧国债收益率上升，是因为大家抛售了国债，因
而市场应该是冒险的倾向这里并没有错，但由于敢于冒险也就是说明风险偏好是上
升的，这样会促进实体投资，实体投资是需要用到钱进行的，手上有钱的人就会用
来投资于较高风险领域而不会投资于低风险投资领域，这样同时也会导致市场融资
需求增加，也就是说这时实际上是更需要钱，所以市场利率才会走高。

五、国债是什么意思？如何购买？有股票的风险大吗？

国债风险比股票小。
国债是由政府发行，但正如高风险高回报，所以国债收益率比股票低，但会比银行
利息高。
一般经济运行好的时候国债收益低于经济运行不好的时候。
你要关系央行发行新国债的时间，最好去中国人民银行营业点关注。
国债一般买不到，因为一发行后基本上社保、基金、保险、央企、大型公司等会在
第一时间购买。
原因就是国债安全性高。

                                                  页面 3 / 5



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

六、为什么说股市的市盈率大概是银行利率的倒数？

报告板主：一般是用殖利率（获利率）和银行利率做比较。
殖利率（获利率） ＝ （股息） / （市价） * 100％用意：投资股票好？还是放入存
款比较有利？是长期投资者的投资工具之一。

七、&quot；年收益3.5%的国债对应的是28倍市盈率的股票&quot
；是什么意思

所谓28倍市盈率，指的是每股股价/每股每年盈利=28.假定盈利能力维持不变，假定
每股盈利全部分红且无红利税，那么该股票28年所得分红将完全收回购买股票的成
本。
折合年化收益率为3.5%少多一点

八、为什么放慢债权国购买美国国债，国债的收益率反而上升？
股市会下跌？债券市场和股市有什么关系？

因为买入力量的降低会使资产价格降低。
资产价格越低，收益率越高。
比如资产收益为每份，价格0，收益率3%，如果价格跌至0，收益率5%。
美国国债是华尔街的通行抵押资产，国债收益率的提高会直接提高华尔街的融资利
率，进而影响股市。

九、某种意义上讲，市盈率是不是跟投资收益率互为倒数？

我个人认为不是。
市盈率是股票的市场价格除以公司的盈利得到的，而投资收益率是得到的收益除以
成本得到的。
在二级市场交易的股票和公司的实际收益并没有直接的联系，怎么可能是互为倒数
的概念呢。
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