
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

新三板转主板为什么要定向增发－为什么要参与定向增发-
股识吧

一、新三板定增是什么意思

又称新三板定向发行，是挂牌公司在挂牌后进行定向发行股票融资，可申请一次核
准，分期发行。
发行股票后股东累计不超过200人的，或者在一年内发行股票累计融资额低于公司
净资产的20%的，豁免向中国证监会申请核准，在每次发行后5个工作日内将发行
情况上报中国证监会备案。
由于新三板定增属于非公开发行，企业一般要在找到投资者后方可进行公告，因此
投资信息相对封闭。
投资者参与新三板交易：(1)选择一家从事全国中小股份转让系统经纪业务的主办
券商；
(2)提供满足新三板投资要求的证明材料，和主办券商签署《买卖挂牌公司股票委
托代理协议》和《挂牌公司股票公开转让特别风险揭示书》；

二、为什么越来越多的新三板企业定增时要添加定增锁定期？

所谓新三板企业定增就是已挂牌或未挂牌的公司向特定对象发行股票以获得融资的
行为，新三板企业定增是各家企业进行融资的重要渠道。
符合豁免条件的企业无须审核即可进行定增，它属于非公开发行，规定的定向增发
对象往往不超过35个人。
根据以往新三板企业定增的情况来看，新三板定增是不设定封闭期的，目的在于提
高一般投资者股票的流动性，可随时转让股票，降低投资风险。
相信许多人都发现了最近新三板市场融资能力大大降低的情况，新三板企业定增的
次数较以往下降了不少。
融资难的问题似乎是新三板市场上诸多企业面临的一大困境，在这样的困境之下，
投资者资金的稳定性对企业而言至关重要，因此越来越多的企业会选择在定增时添
加定增锁定期。
什么叫定增锁定期？定增锁定期是指企业在进行定增时对定增股票安排了封闭期，
即投资者在规定的封闭期内不得转让手中的股票。
此举有助于保持公司融资资金的稳定性。
对于新三板企业而言，融资通常是为了补充流动资金或者扩大公司规模，这通常需
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要一段时间才能有所收效。
如果在此期间投资者随意抛售股票，将不利于企业的发展。
因此许多企业会十分重视投资者的投资期限，甚至会采取淘汰不愿接受定增锁定期
的投资者，而只保留那些能够接受半年乃至一年以上锁定期的稳定性投资者。
虽然新三板市场上并没有设定定增锁定期，但是这种企业自发性的锁定期风潮也在
情理之中。
设置定增锁定期有利于新三板企业的发展，对融资的充分利用，真正达到投资者与
企业共同参与共同成长的目的，构建一个稳定的“利益共同体”。
新三板市场上融资难的行为或许是造成越来越多的新三板企业定增时采取定增锁定
期的重要原因之一，但是对于投资者而言，如能高瞻远瞩一些，在选定了心仪的投
资对象后与企业共同成长，想来更能获得见证一颗种子长成苍天大树的那种别样惊
喜。
（更多信息，请关注金股街）

三、新三板定向增发条件为什么要大大好于主板，中小板，创业
板

第一，新三板现在有门槛，投资者现在进入后门槛放低了可以收割韭菜第二，新三
板里都是原始低价股，有巨大的涨幅空间第三，新三板是第三大交易平台已经更名
为北交所，zf助推第四，新三板里发展成熟的公司可以转板上市，投资者享受五到
二十倍的重新配股第五，新三板目前处于发展阶段，在分层管理竞价交易和门槛放
低之前进入会有更大优势第六，目前新三板的安全性和盈利都比主板市场好

四、什么是新三板定向增发

新三板定向增发，又称新三板定向发行，是指申请挂牌公司、挂牌公司向特定对象
发行股票的行为，其作为新三板股权融资的主要功能，对解决新三板挂牌企业发展
过程中的资金瓶颈发挥了极为重要的作用。
新三板定向增发特点1、企业可以在挂牌前、挂牌时、挂牌后定向发行融资，发行
后再备案；
2、企业符合豁免条件则可进行定向发行，无须审核；
3、新三板定增属于非公开发行，针对特定投资者，不超过35人；
4、投资者可以与企业协商谈判确定发行价格；
5、定向发行新增的股份不设立锁定期。
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五、为什么要参与定向增发

你好，非公开发行即向特定投资者发行，也叫定向增发，实际上就是海外常见的私
募，中国股市早已有之。
但是，作为两大背景下——即新《证券法》正式实施和股改后股份全流通——率先
推出的一项新政，如今的非公开发行同以前的定向增发相比，已经发生了质的变化
。
定向增发将极大提升公司价值
我们将上市公司实施定向增发的动机归结为以下几个方面。
1、利用上市公司的市场化估值溢价(相对于母公司资产账面价值而言)，将母公司
资产通过资本市场放大，从而提升母公司的资产价值。
2、符合证监会对上市公司的监管要求，从根本上避免了母公司与上市公司的关联
交易和同业竞争，实现了上市公司在财务和经营上的完全自主。
3、对于控股比例较低的集团公司而言，通过定向增发可进一步强化对上市公司的
控制。
4、对国企上市公司和集团而言，减少了管理层次，使大量外部性问题内部化，降
低了交易费用，能够更有效地通过股权激励等方式强化市值导向机制。
5、时机选择的重要性。
当前上市公司估值尚处于较低位置，此时采取定向增发对集团而言，能获得更多股
份，从未来减持角度考虑，更为有利。
6、定向增发可以作为一种新的并购手段，促进优质龙头公司通过并购实现成长。
定向增发对于提升上市公司市值水平其内在机理是显而易见的。
在股权分置时代，上市公司做大做强更多的是通过增发、配股等手段再融资，然后
向大股东购买资产。
由于资产交割完成后，大股东在上市公司的权益被稀释，因而新增资产的持续盈利
能力与其利益相关度大为削弱。
这种“一锤子买卖”容易带来的不良后果是，一些上市公司购买的资产盈利能力逐
年下滑，流通股东利益因此受损，而大股东由于持有的为非流通股份，并没有因此
有直接的损失。
而在全流通环境下，大股东通过定向增发向上市公司注入资产后，其权益比例不降
反升。
同时，大股东所持股权根据新的规定，定向增发的股份对控股股东增发的部分3年
之内就可以流通，鉴于资本市场目前的低位和对市场未来普遍良好的发展预期，控
股股东尤其是拥有较优质资产的控股股东有强烈的动机向公司注入优质资产以实现
资产的价值最大化，这也是目前相当多的上市公司谋求定向增发的深层次原因。
同时，考虑到大股东所持有的定向增发的股份3年之内才能够流通，大股东实现自
己价值的最大化将是一个持续的过程而非瞬间完成。
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为了确保股权变现利益最大化，大股东将不得不考虑所注入资产的中线持续盈利能
力。
因此，我们可以认为，在控股股东与中小股东信息不对称的情况下，实施定向增发
的公司至少在大股东所持有股份到期的时间段里有较强的提升公司市场价值的内在
动力，从而可以使中小股东分享公司价值的成长。
本信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判断或仅根据该等
信息作出决策。

六、新三板股票定向增发是什么意思？对原始股持有人有影响吗
？

第一，新三板现在有门槛，投资者现在进入后门槛放低了可以收割韭菜第二，新三
板里都是原始低价股，有巨大的涨幅空间第三，新三板是第三大交易平台已经更名
为北交所，zf助推第四，新三板里发展成熟的公司可以转板上市，投资者享受五到
二十倍的重新配股第五，新三板目前处于发展阶段，在分层管理竞价交易和门槛放
低之前进入会有更大优势第六，目前新三板的安全性和盈利都比主板市场好
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