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为什么上市公司要经过承销商.1.证券公司承销一共有几种
方式?各自的含义是什么?发行风险各自由谁承担?-股识吧

一、股票承销商和股票发行公司是不是一个意思？

不一样。
股票承销商是指上市公司发行股票采用承销、代销方式发行时涉及到的一个证券公
司或机构，由这个证券公司或机构来代理上市公司的股票发行工作。
股票发行公司就是通常指的上市公司。

二、上市公司 承销商 股民 三者的关系

通俗一点就是：上市公司是股票的发行者，承销商是股票的销售者，上市公司不能
自己销售股票，必须找承销商代为销售，股民当然是股票的买者。
一级市场是股票的发行市场，二级市场是股票的流通市场，股票发行之后可以在二
级市场上流通转让，将股票变现，体现了股票的流动性。

三、上市公司在一级市场发行股票必须要承销商吗？

必须的，超过5000万的要承销团

四、1.证券公司承销一共有几种方式?各自的含义是什么?发行风
险各自由谁承担?

根据投资银行在承销过程中承担的责任和风险的不同，承销可分为包销、尽力推销
及余额包销三种形式。
??（1）包销（firm commitment）。
即投资银行按议定价格直接从发行者手中购进将要发行的全部证券，然后再出售给
投资者。
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投资银行必须在指定的期限内，包销证券所筹的的资金全部交付给发行人。
采用这种销售方式，承销商要承担销售和价格的全部风险，如果证券没有全部销售
出去，承销商只能自己“吃进”。
这样，发行失败的风险就从发行者转移给了承销商。
然而，承销商承担风险是要获得补偿的，这种补偿通常就是通过扩大包销差价来实
现的。
对于发行人而言，他无需承担证券销售不出去的风险，而且可以迅速筹集资金，因
而特别适合于那些资金需求量大、社会知名度低而且缺乏证券发行经验的发行人。
??（2）代销（best efforts）。
即承销商只作为发行公司的证券销售代理人，按照规定的发行条件尽力推销证券，
发行结束后未售出的证券退还给发行人，承销商不承担发行风险。
因此，尽力推销也称代销。
采用这种方式时，投资银行与发行人之间纯粹是代理关系，投资银行为推销证券而
收取代理手续费。
尽力推销一般再以下情况下采用：①在投资银行对发行公司信心不足时提出；
②信用度很高、知名度很大的发行公司为减少发行费用而主动向投资银行提出采用
；
③在包销谈判失败后提出采用。
??（3）余额包销（standby commitment）。
通常发生在股东行使其优先认股权时，即需要在融资的上市公司在增发新股之前，
向现有股东按其目前所持有股份的比例提供优先认股权，在股东按优先认股权认购
股份后若还有余额，承销商有义务全部买进这部分剩余股票，然后再转售给投资公
众。

五、股份公司发行股份为什么一定要证券公司承销，理由是什么
，法律为什么禁止自己发行

简单的说 就是防止 内幕交易 原始股 你听说过吧 一般发行价很低
但上市以后会升很高 ‘那么 公司自己发行 就不会有内鬼私卖股份
把钱装到自己腰包里？证劵公司 就是第三人 保证交易的公平

六、什么是股票承销以及股票承销有什么方式

证券承销是间接发行证券的一种方式，证券承销是指证券发行人委托具有证券承销
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资格的证券承销商，按照承销协议由证券承销商向投资者募集资本并交付证券的行
为和制度。
当一家发行人通过证券市场筹集资金时，就要聘请证券经营机构来帮助它销售证券
。
证券经营机构借助自己在证券市场上的信誉和营业网点，在规定的发行有效期限内
将证券销售出去，这一过程称为承销。
它是证券经营机构的基本职能之一。
《中华人民共和国公司法》规定，股份有限公司向社会公开发行新股，应当由依法
设立的证券经营机构承销，签订承销协议。
承销包括包销和代销两种方式，承销协议中应当载明承销方，承销期满，尚未售出
的股票按照承销协议约定的包销或者代销方式分别处理。
根据证券经营机构在承销过程中承担的责任和风险的不同，承销又可分为代销和包
销两种形式。
�1、证券代销，又称代理发行，是指证券公司代发行人发售证券，在承销期结束
时，将未售出的证券全部退还给发行人的承销方式。
2、证券包销，是指证券公司将发行人的证券按照协议全部购入或者在承销期结束
时将售后剩余证券全部自行购入的承销方式。
包销又可分为全额包销和余额包销两种形式。

七、请问股票交易为什么一定要通过证券公司，证券公司和银行
及发行股票的公司是什么关系

卖出股票之后的第二个交易日就可以在交易时间操作证券转银行，资金不超过5万
元，当天可支取，超过5万元，需要先通知银行，预约之后取款。

八、承销就是股票上市了吗？想问下股票上市，公司上市，普通
股之间的联系

如果发行人股票上市后的价格高于发行价，主承销商就要求发行人增发88%的股票
，分配给事前提出认购申请的股票上市后1段时间内授与主承销商的1项选择权。
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