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并购为什么能降低市盈率－回购股票为什么可以减少注册
资本?请教-股识吧

一、市盈率高的公司为何喜欢用股票进行收购?

降低风险，和收购成本，股票就是一张纸，钱的多少取决于股票背后的价值和票面
价值，

二、企业并购过程中存在哪些问题，如何解决这些问题

企业兼并是一种很常见的经济现象，它有利于消除亏损，提高企业经济效益。
通过兼并扩展企业经营范围实现企业利润最大化，这是企业兼并的主要动机。
但华恒智信在实际的咨询工作中发现，有很多企业兼并中存在着问题，华恒智信归
纳出以下四点： （1）过度多样化经营。
企业如果不能将兼并基于自身的技术、实力之上，而是盲目地扩张，涉足新行业，
很可能导致企业业务“多而不精”，丧失了核心竞争力。
（2）一体化后企业管理难度增加。
当公司过度多样化经营时，就很难实施有效的管理，一体化后企业管理难度增加。
（3）企业文化融合困难。
由于企业文化对于带动企业的实体资产具有乘数效应，能使企业的价值翻番，因此
重视兼并前的文化研究和兼并后的文化整合，对兼并的成功有着巨大的意义。
兼并后，不同的企业文化之间必然会发生碰撞、摩擦和交流。
（4）创新能力下降。
如果兼并过度多样化经营，会花费管理者大量时间和精力，并产生大量的因借款融
资而形成的债务，造成研究与开发的投资带来负面影响。

三、收购重组对股票市盈率的影响

这要看谁收购谁，如果是上市公司收购别人，那要看对方的资产状况，通常对市盈
率影响不大。
如果是别人收购上市公司，通常市盈率是会上升的；
如果这家上市公司原来很差的话，那会是个飙升。
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四、回购股票为什么可以减少注册资本?请教

说明公司对自己未来的业绩有信心.认为现在的股票价格被低估.所以采取回购方式
在低位买进。
1)股票回购是指上市公司从股票市场上购回本公司一定数额的发行在外的股票。
公司在股票回购完成后可以将所回购的股票注销，但在绝大多数情况下，公司将回
购的股份作为“库藏股”保留，仍属于发行在外的股份，但不参与每股收益的计算
和收益分配。
库藏股日后可移作他用（例如，雇员福利计划、发行可转换债券等），或在需要资
金时将其出售。
2)股票回购的主要目：反收购措施。
股票回购在国外经常是作为一种重要的反收购措施而被运用。
回购将提高本公司的股价，减少在外流通的股份，给收购方造成更大的收购难度；
股票回购后，公司在外流通的股份少了，可以防止浮动股票落入进攻企业手中。
改善资本结构，是改善公司资本结构的一个较好途径。
回购一部分股份后，公司的资本得到了充分利用，每股收益也提高了。
稳定公司股价。
过低的股价，无疑将对公司经营造成严重影响，股价过低，使人们对公司的信心下
降，使消费者对公司产品产生怀疑，削弱公司出售产品、开拓市场的能力。
在这种情况下，公司回购本公司股票以支撑公司股价，有利于改善公司形象，股价
在上升过程中，投资者又重新关注公司的运营情况，消费者对公司产品的信任增加
，公司也有了进一步配股融资的可能。
因此，在股价过低时回购股票，是维护公司形象的有力途径。
建立企业职工持股制度的需要。
公司以回购的股票作为奖励优秀经营管理人员、以优惠的价格转让给职工的股票储
备。
股票回购对公司利润的影响。
当一个公司实行股票回购时，股价将发生变化，这种变化是两方面的叠加：首先，
股票回购后公司股票的每股净资产值将发生变化。
在假设净资产收益率和市盈率都不变的情况下，股票的净资产值和股价存在一个不
变的常数关系，也就是净资产倍数。
因此，股价将随着每股净资产值的变化而发生相应的变化，而股票回购中净资产值
的变化可能是向上的，也可能是向下的；
其次，由于公司回购行为的影响，及投资者对此的心理预期，将促使市场看好该股
而使该股股价上升，这种影响一般总是向上的。
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假设某公司股本为10 000万股，全部为可流通股，每股净资产值为2.00元，让我们
来看看在下列三种情况下进行股票回购，会对公司产生什么样的影响。
股票价格低于净资产值。
假设股票价格为1.50元，在这种情况下，假设回购30%即3
000万股流通股，回购后公司净资产值为15 500万元，回购后总股本为7
000万元，则每股净资产值上升为2.21元，将引起股价上升。
股票价格高于净资产值，但股权融资成本仍高于银行利率，在这种情况下，公司进
行回购仍是有利可图的，可以降低融资成本，提高每股税后利润。
假设前面那家公司每年利润为3
000万元，全部派发为红利，银行一年期贷款利率为10%，股价为2.50元。
公司股权融资成本为12%，高于银行利率10%。
若公司用银行贷款来回购30%的公司股票，则公司利润变为2
250万元（未考虑税收因素），公司股本变为7
000万股，每股利润上升为0.321元，较回购前的0.03元上升30.021元。
其他情况下，在非上述情况下回购股票，无疑将使每股税后利润下降，损害公司股
东（指回购后的剩余股东）的利益。
因此，这时股票回购只能作为股市大跌时稳定股价、增强投资者信心的手段，抑或
是反收购战中消耗公司剩余资金的“焦土战术”，这种措施并不是任何情况下都适
用。
因为短期内股价也许会上升，但从长期来看，由于每股税后利润的下降，公司股价
的上升只是暂时现象，因此若非为了应付非常状况，一般无须采用股票回购。

五、股票的涨跌对公司有什么影响？

影响具体有：①股票的跌涨往往和公司声誉相关，股票跌下去的话代表着这家公司
不被看好。
②高管持有股票，股票也成为他个人资产的一部分股票跌了，也相当于个人资产缩
水。
③公司股票的价格直接反应的是这家公司的市场价值，反映一家公司的实际价值的
并不是净资产，而应该是它的市场价值。
如果市场价值不高，这家公司往往实际价值也不会被看好。
扩展资料：普通股是指在公司的经营管理和盈利及财产的分配上享有普通权利的股
份，代表满足所有债权偿付要求及优先股东的收益权与求偿权要求后对企业盈利和
剩余财产的索取权。
普通股构成公司资本的基础，是股票的一种基本形式。
现上海和深圳证券交易所上进行交易的股票都是普通股。
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普通股股东按其所持有股份比例享有以下基本权利：（1）公司决策参与权。
普通股股东有权参与股东大会，并有建议权、表决权和选举权，也可以委托他人代
表其行使其股东权利。
（2）利润分配权。
普通股股东有权从公司利润分配中得到股息。
普通股的股息是不固定的，由公司赢利状况及其分配政策决定。
普通股股东必须在优先股股东取得固定股息之后才有权享受股息分配权。
（3）优先认股权。
如果公司需要扩张而增发普通股股票时，现有普通股股东有权按其持股比例，以低
于市价的某一特定价格优先购买一定数量的新发行股票，从而保持其对企业所有权
的原有比例。
（4）剩余资产分配权。
当公司破产或清算时，若公司的资产在偿还欠债后还有剩余，其剩余部分按先优先
股股东、后普通股股东的顺序进行分配。
参考资料：股票（股份公司发行的所有权凭证）_股票百科
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