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股票和债券为什么都要说溢价率⋯您好，想请教下为什么
票面利率大于市场利率的话债券就要溢价发行而如果低于
市场利率的话则要折价发行？-股识吧

一、为什么投资中对风险的厌恶程度越大证券市场线的斜率就越
大

展开全部说明现在股票价值比起内在价值高119%。
一般来说越低越好，太高了股价会被严重透支了，那会影响投资价值。
溢价率的含义：第一，简单地说，溢价率就是交易品种当前市场价格比其内在价值
高出了多少。
例如权证某一品种当前溢价率是30%，则表明其当前实际价值偏离（高出）内在价
值30%，如果溢价率是负值， 则表明当前市场价低于内在价值了。
第二，以上说法，只是从理论上讲，实际操作中，溢价率只是参考，一般来说负溢
价率出现机会较少，或出现时间短，幅度小。
非理性的高溢价率出现机会多，幅度大，停留时间长。

二、债券和股票两者的收益率相互影响
，为什么这个句话是对的？

他们的相互影响是由资本的逐利性决定的，资本的逐利性决定了资本有两个特色，
一是投机性，另一个是避险性，当股市出现牛市行情的时候资本的逐利性就充分体
现出来，大量资金涌入股市，这时候由于资金进去股市，债券市场无人问津，债券
供大于求，债券就会降价销售，债券销售收益减少，当股市进入熊市，避险需求释
放，大量资金开始追捧债券，以求避险，债券就出现供不应求的现象，债券销售收
益也就增大。

三、为什么投资中对风险的厌恶程度越大证券市场线的斜率就越
大
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1、在投资中，风险厌恶程度不影响证券市场线的斜率，证券市场线的斜率其经济
含义是市场风险溢价，而反映风险厌恶程度的是投资效用曲线。
风险厌恶程度高，是指比如经济衰退时，人们不愿意冒险投资而倾向于购买收益稳
定无风险如国债之类（Rf)，所谓重赏之下必有勇夫，这时，想筹得资金获得投资
，只有拉开(Rm-Rf)也就是两者之间的差距时，人们才可能将资金投向市场。
风险厌恶程度具体体现就是(Rm-Rf)，人们厌恶风险，那就必须对风险多付点钱，
拉开与无风险收益的差距，让人们愿意冒险。
（Rm-Rf)就是证券市场线的斜率，也就是单位风险的价格。
贝塔系数体现风险的具体值。
两者的乘积就是风险收益。
2、风险厌恶是一个人在承受风险情况下其偏好的特征。
可以用它来测量人们为降低所面临的风险而进行支付的意愿。
在降低风险的成本与收益的权衡过程中，厌恶风险的人们在相同的成本下更倾向于
作出低风险的选择。
例如，如果通常情况下某人情愿在一项投资上接受一个较低的预期回报率，因为这
一回报率具有更高的可测性，他就是风险厌恶者。
当对具有相同的预期回报率的投资项目进行选择时，风险厌恶者一般选择风险最低
的项目。

四、什么是股权溢价之迷？

假设在1925年你拥有00，由于担
心股票的风险，你决定投资于政府债券，到1995年12月31日，你将拥有720(年收益
率为3.7%).如果是投资于股票，你将拥有200(年收益率为10.1%)，是债券投资的66 
倍.两种投资收益率的差距为6%，这是一个很大的收益差.股票投资和无风险投资的
收益 率差称为股权溢价，上述6%的股权溢价无法用标准的资产定价模型解释，被
称为股权溢价 之迷.股权溢价之迷就是为什么股票投资和无风险投资的收益率差别
会这么大.根据(7) 式，股权溢价取决于两个因素：相对风险厌恶系数(风险价格)，
超额收益与消费增长率的 协方差(风险).美国的历史数据表明消费增长率是很平稳
的，所以超额收益与消费增长率
的协方差很小，因此那么高的股权溢价只能够用相当高的风险厌恶系数来解释.

五、您好，想请教下为什么票面利率大于市场利率的话债券就要
溢价发行而如果低于市场利率的话则要折价发行？
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溢价发行：假设A企业发行一批债券，债券面额为1000元时间为3年，发行利率为15
％，而市场利率为3％，那么A企业发售时实际出售债券金额为1100元仍然会有人购
买，而企业还款时只需要还款1000元加上450元的利息即可。
折价发行：假设B企业发行一批债券，债券面额为1000元时间为3年，发行利率为8
％，而市场利率为10％，那么A企业发售时实际出售债券金额为1000元是无人问津
的，所以只能低于面额发行如800元才会有人购买，而企业还款时仍要要还款1000
元加上240元的利息。
扩展资料：债券三种发行方式：平价发行：平价发行，指债券的发行价格和票面额
相等，因而发行收入的数额和将来还本数额也相等。
前提是债券发行利率和市场利率相同，这在西方国家比较少见。
溢价发行：溢价发行，指债券的发行价格高于票面额，以后偿还本金时仍按票面额
偿还。
只有在债券票面利率高于市场利率的条件下才能采用这种方式发行。
折价发行：折价发行，指债券发行价格低于债券票面额，而偿还时却要按票面额偿
还本金。
折价发行是因为规定的票面利率低于市场利率。
参考资料来源： 百科-债券发行

六、债卷，证劵，股票 是什么关系？

展开全部证券是证明证券持有人有权按其券面所载内容取得应有权益的书面证明。
按其性质，不同证券分为证据证券，凭证证券、有价证券等等，证券包括 的有
债券 股票 基金 债券是债权的关系 股票是所有权的关系也就是你买
了债券那么你就是它的债主你买了股票的话那你就是它的股东

七、为什么发行公司债券时会出现溢价或折价？

这是因为企业发行债券时市场上的债券收益率与企业发行该债券的票面利率之间会
存在差异，这样就导致购买者购买该债券的价款与面值之间存在差异，因此就出现
了折溢价购买的情况。
溢价或折价不是企业的收益或损失，这要看企业发行债券的票面利率和市场上平均
利率的比较，如果债券票面利率高于市场上的平均收益率，大家就都会来买，需求
旺盛，因此导致债券价格上扬，即溢价。
当债券票面利率小于市场上的平均利率时，债券在市场上没有竞争力，也就是说没
人买，因此要降价，折价出售。
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这个溢价或折价最后都是让债券的到期收益率等于市场上的平均利率为止。
债券溢价或折价发行在西方国家很常见，当然在财务课本中也有。
而现实中，我国现在发行的债券都是平价发行的（短期贴现发行的国债除外）。
折溢价摊销在财务上必须的，因为这样才能真实的反映出公司当年的经营成本，否
则在溢价发行时，第一年就会显得利润高。
摊销只会影响债券存续期内各年个相对利润，过了存续期，那么不管以前是否摊销
，最后的这几年加起来的总利润是不会因此而变的。

八、经济学中的 名词解释 1.道德风险2.有效年利率 3资本成本
4溢价债券和贴现债券

道德风险是80年代西方经济学家提出的一个经济哲学范畴的概念，即“从事经济活
动的人在最大限度地增进自身效用的同时做出不利于他人的行动。
” 或者说是：当签约一方不完全承担风险后果时所采取的自身效用最大化的自私
行为。
道德风险亦称道德危机。
资本成本是指企业取得和使用资本时所付出的代价。
取得资本所付出的代价，主要指发行债券、股票的费用，向非银行金融机构借款的
手续费用等；
使用资本所付出的代价，主要由货币时间价值构成，如股利、利息等。
资本成本是指企业为筹集和使用资金而付出的代价，广义讲，企业筹集和使用任何
资金，不论短期的还是长期的，都要付出代价。
狭义的资本成本仅指筹集和使用长期资金（包括自有资本和借入长期资金）的成本
。
由于长期资金也被称为资本，所以长期资金的成本也称为资本成本。
溢价债券 (Premium Bond) 以高于面值发售之债券。
当市场利率低于息票率时，债券通常以溢价方式发行。
贴现债券是指在票面上不规定利率，发行时按某一折扣率，以低于票面金额的价格
发行，到期时仍按面额偿还本金的债券。
贴现债券又称贴水债券，指以低于面值发行，发行价与票面金额之差额相当于预先
支付的利息，债券期满时按面值偿付的债券。
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