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债券基金为什么还配了股票__债券基金跟股市关系-
股识吧

一、股票配债是怎么回事

可能和股权质押差不多吧！

二、债券基金为什么受股市影响很大，比如昨天大盘跌了2%，
而我买的债券基金也跌了2-3%？但那只基金只有

你的债基多半是可转债配置较多，说白了就是二级债基，股票仓位加重说导致，不
然正常情况下，普通债基是不可能跌幅这么大的。
目前行情好，二级债基加大了股票配置力度，自然大盘大跌，它也要跌很多了。

三、债券与股票是什么关系?

债券与股票是什么关系? 债券(Bond)是政府、金融机构、工商企业等机构直接向社
会借债筹措资金时，想向投资者发行，并且承诺按一定利率支付利息并按约定条件
偿还本金的债权债务凭证。
债券的本质是债的证明书，具有法律效力。
债券购买者与发行者之间是一种债权债务关系，债券发行人即债务人，投资者（或
债券持有人）即债权人。
债券是一种有价证券，是社会各类经济主体为筹措资金而向债券投资者出具的，并
且承诺按一定利率定期支付利息和到期偿还本金的债权债务凭证。
由于债券的利息通常是事先确定的，所以，债券又被称为固定利息证券。
股票是股份有限公司在筹集资本时向出资人发行的股份凭证，代表着其持有者（即
股东）对股份公司的所有权。
这种所有权是一种综合权利，如参加股东大会、投票表决、参与公司的重大决策、
收取股息或分享红利等。
同一类别的每十股票所代表的公司所有权是相等的。
每个股东所拥有的公司所有权份额的大小，取决于其持有的股票数量占公司总股本
的比重。
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股票一般可以通过买卖方式有偿转让，股东能通过股票转让收回其投资，但不能要
求公司返还其出资。
股东与公司之间的关系不是债权债务关系。
股东是公司的所有者，以其出资额为限对公司负有限责任，承担风险，分享收益。
二者基本没什么关系，要说关系也就是，他们都是金融产品

四、债券基金为什么受股市影响很大，比如昨天大盘跌了2%，
而我买的债券基金也跌了2-3%？但那只基金只有

你的债基多半是可转债配置较多，说白了就是二级债基，股票仓位加重说导致，不
然正常情况下，普通债基是不可能跌幅这么大的。
目前行情好，二级债基加大了股票配置力度，自然大盘大跌，它也要跌很多了。

五、为什么债券型基金比股票型基金还跌的多呢？

首先，债券型基金亏损是幅度是股票型基金的两三倍，这个说法站不住脚. 如果你
是在今年8月4日最高点3478买的，我们比较以下你的2只基金.001011华夏希望8月4
日净值是1.175，现在是1.118，亏损4.85%，000001华夏成长8月4日净值是1.616，现
在是1.363，亏损15.65%. 从投资基金的角度看，股票型基金是高风险产品，债卷型
基金是低风险产品，收益也同理. 由于华夏希望在股票配置上是20%，所以其净值
也随资本市场的下跌而缩水，但就风险而言，是低与股票型的.
因此，买入债卷基金不是没有风险，只是小一点罢了.

六、债券基金跟股市关系

债券基金是指80％以上的基金资产投资于国债、企业债等债券的基金，比较稳定.
债券基金跟股市关系不大. 债券基金主要投资于债券，也许会问，自己直接去买债
券就好了，为什么还要通过债券基金间接投资呢？也许还会问，债券基金的预期收
益比股票基金低，为什么要投资债券基金呢？
首先，投资债券基金可以让买到更多“好”的债券。
国债投资可能很熟悉，到银行柜台买就是了（凭证式国债）。
实际上，目前个人可投资的债券品种比起债券基金要少，个人只可以购买银行柜台
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交易或交易所交易的凭证式国债、记账式国债、凭证式或记账式企业债（目前对普
通投资者发行的凭证式企业债很少）、可转换公司债，不能买卖银行间市场交易的
国债和金融债。
假如投资了债券基金，就可能“买到”许多利率较高的企业债，也可以“进入”银
行间债券市场去买卖在那里交易的金融债和国债，获取更高的收益。
其次，通过对不同种类和期限结构的债券品种进行投资组合，可以较单只债券创造
更多的潜在收益。
债券和债券基金的主要风险是利率风险，而不同期限的债券对利率的敏感度不同，
长期债价格受利率变化影响较大，假如出现利率上升，长期债的价格就会下降而使
债券的持有人遭受损失。
再次，投资债券基金比投资单只债券具有更好的流动性。
一般债券是根据期限到期偿还的，如果投资于银行柜台交易的国债，一旦要用钱，
债券卖出的手续费是比较高的。
而通过债券基金间接投资于债券，则可以获得很高的流动性，随时可将持有的债券
基金赎回，费用也比较低。

七、为什么有了银行，还需要有股票、债券和基金、信托这样的
融资筹资渠道?

你考虑一下每种渠道的融资方式和分配方式的不同你就明白了银行，是通过贷款实
现的，钱的来源面很广，是非定向的，银行把钱借给你，你付贷款利息，银行只是
中介股票，是公司直接用公司的股权换来你的投资，你在投资的同时，作为股东，
享有收益权债券，类似于贷款，但是没有经过中介基金，是基金公司用客户的钱操
作，赚取管理费，但是操作收益不归管理者所有信托，也类似于银行贷款，只不过
相对来说，钱的来源是接近定向方式的，而且投资信托产品的客户起点会比较高，
一般都得资产上百万每个渠道有其不同的特点，类型不一样，途径不一样，权益不
一样，收入分配不一样等等吧，最终也就分别适合不同的人用来融资，只不过是多
样化而已

八、为什么配置债券型基金

客户的资产配置应该是金字塔型的，顶端是股权投资，高风险高收益，用于资产增
值。
中间是二级市场、量化对冲等中风险品种，中风险中收益，经济好的时候用于增值

                                                  页面 3 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

，经济差的时候也有一定的防御性。
金字塔的底部，也就是最大的部分，应该是大量的低风险低收益资产，整个金字塔
只有基础牢固，家族财富才能传承下去。
低风险的资产应该配置什么呢？应该是债基和保险。
银行理财大部分投向都是债券，让银行赚取了大量的差价，我们为何不直接投资性
价比更高的债券基金呢？信托其实就是债券的一种，只不过是单一企业的债券，并
没有分散投资降低风险。
客户如果资金量很大可以投资不同信托公司的不同产品，达到分散风险的目的，如
果客户资金量有限，又要达到分散风险的目的，可以考虑分散投资于债券的债基，
收益和信托差不多，但是安全性高了很多，就算踩雷损失的可能也只是一部分收益
而已
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