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白酒行业市盈率多少才合理；贵州茅台估值问题---股识吧

一、[转载]转：为什么美国股市给予啤酒、烈酒龙头二十多倍的
市盈率呢？(

全球最大的啤酒企业安海斯-
布希英博市值超1000亿美元，最大的烈酒龙头企业帝亚吉欧市值600亿美元。
当下，茅台市值2000亿元，着眼于未来，中国的龙头酒企茅台会做到多大市值呢？
若以十年五倍股计算，茅台市值将会是10000亿元，十年十倍计算，市值将会达到2
0000万亿元，究竟达到达不到呢？这真有点考量人的想像力。
注：美国股市是非常成熟的股票市场，大盘蓝筹股普遍是5 -- 15倍的市盈率，但啤
酒、烈酒的龙头企业股票却都给予了二十多倍的市盈率，为什么呢？
全球最大的啤酒龙头企业 -- 安海斯-
布希英博，市值超过一千亿美元，市盈率为二十一倍左右；
全球最大的烈酒龙头企业 -- 帝亚吉欧，市值六百亿美元左右，股价稳步上扬而且
创了历史新高，市盈率在二十三倍左右，估值超过了A股中的贵州茅台、五粮液。
日常食品、饮料的消费龙头企业股票，估值远低于啤酒、烈酒龙头的市盈率，为什
么啤酒、烈酒龙头在美国股市中却能给予科技股的估值呢？ 很简单，啤酒、烈酒
是快消品，行业集中度高，人均消耗量大，而且产品不仅仅卖到了世界各国，还能
经常提提价，所以估值不低。
相对于美国股市中的啤酒、烈酒龙头企业股票，国内的白酒企业股票的估值甚低，
但成长远远优异于海外的啤酒、烈酒龙头企业！ 看着美国股市中的啤酒、烈酒龙
头企业股票的估值，您如果说国内白酒企业股票的估值过高，我想您连价值投资的
门也没有进！ 如果您是一位投机者，常可以原谅，因为您根本不懂估值！ 如果您
自称是一位价值投资者，就不可原谅，因为您连价值投资的门也没有进，小学生的
水平也没有！ 价值投资？ -- 古易

二、茅台的市盈率多少是合适的

目前市盈率65，比较正常。
简单的说，市盈率＝股价/每股收益 体现的是企业按现在的盈利水平要花多少钱才
能收回成本，这个值通常被认为在10-20之间是一个合理区间。
市盈率是投资者所必须掌握的一个重要财务指标，亦称本益比，是股票价格除以每
股盈利的比率。
市盈率反映了在每股盈利不变的情况下，当派息率为100%时及所得股息没有进行
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再投资的条件下，经过多少年我们的投资可以通过股息全部收回。
一般情况下，一只股票市盈率越低，市价相对于股票的盈利能力越低，表明投资回
收期越短，投资风险就越小，股票的投资价值就越大；
反之则结论相反。

三、2022 年基金该如何布局？

不明白啊 = =！

四、我选的南京银行与青青稞酒这两家公司股票怎么样？那家更
据有投资价值？！

南京银行目前市盈率仅为6倍左右，股价被严重低估，而且它是一家盈利能力很好
的公司。
青青稞酒目前市盈率为30倍左右，对于一家酒业公司来说，该公司的股价也被低估
了。
但是由于塑化剂的影响，白酒行业存在不确定的因素，所以须谨慎对待。
个人观点、仅供参考。

五、2022 年基金该如何布局？

大家晚上！2022年已完美收官，老郭赚了差不多15W，收益率32%，收益还算不错
，相信只要是一路跟着老郭的铁粉朋友们，整体来说也都是盈利的啦。
但是这些都是过去式了，没什么值得炫耀的，2022年，我们还仍需继续努力！新的
一年，新的征程。
2022年收官了，有很多粉丝朋友问老郭2022年如何布局? 所以，老郭花费了几天时
间整理，终于将2022年重点关注的行业板块优质基金(如消费、光伏、新能源汽车
、券商、科技等)筛选出来了，并且毫无保留的分享给大家。
虽然这些不一定是最好的，但应该也不会太差， 同样的，如果大家有优质的基金
，可以留言、评论，大家一起讨论，积极挑选最优质的基金来配置，一起实现我们
的赚钱目标。
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先预祝大家2022年投资能够获得可观的收益。
下面是老郭筛选出来的2022年看好的板块对应的优质基金分享给大家，仅供大家参
考！(所有基金排名不分前后)，最终配置还需要参考大家的意见！为方便大家保存
收藏，老郭以图片的形式呈现给大家！2022年布局的基金：1、新能源汽车+光伏优
质基金2、医药、医疗、生物医药优质基金3、有色金属优质基金4、白酒+消费优质
基金5、科技+半导体优质基金6、券商+保险优质基金7、蓝筹混合优质基金以上的
基金就是老郭目前挑选出来的2022年要布局优质基金！选择基金并非易事，老郭花
费了很多时间为大家选出这些优质的好基金，希望对大家有所帮助！另外老郭个人
能力有限，希望大家参与进来对各板块的基金再进一步挑选，从而挑选出最优质、
最具投资价值、收益最稳最高的基金，以此作为我们2022年的配置基金！老郭2022
年的布局方向是：60%资金买新能源汽车光伏、医药医疗、白酒消费、科技半导体
；
20%资金买券商、蓝筹、有色金属；
20%资金留作备用。
而在2022年期间老郭会根据市场情况，随时调整基金买卖方向和额度。
好了，老郭今天就分享到这里了，希望对大家有所帮助！另外，如果这些对大家有
用的话，可以点个关注，后续随时可以跟上老郭的实操哦，欢迎点赞、评论、转发
，感谢支持。

六、贵州茅台估值问题--

最低0.27元/天开通百度文库会员，可在文库查看完整内容&gt；
摘 要：贵州茅台酒是享誉世界的国酒，号称国酒茅台。
所以对于茅台酒的研究和近期的表现就值得我们分析和考虑，结合经营近期的情况
，我们对贵州茅台进行了简要的估值分析。
关键词：估值 股价 合理价格一、 公司简介贵州茅台酒股份有限公司是根据贵州省
人民政府黔府函（1999）291号文《关于同意设立贵州茅台酒股份有限公司的批复
》，由中国贵州茅台酒厂有限责任公司作为主发起人，如今，茅台酒的销量和营运
能力依然很强，在同行业竞争中处于优势地位。
二、所在行业简介概述：白酒行业的发展状况目前呈现由过热到平稳的发展态势。
经历2022年前一段时间的疯狂炒作，众多白酒厂商扩大了自身的销售产量，注入了
更多的资金，价格也经历了两倍到四倍的飙升。
市场为卖方市场，出现了需求大于供给的态势。
但是随着国家宏观调控的力度加大，政府对热钱涌入市场的担忧，白酒的价格出现
了明显的下跌趋势，加上新闻曝光出了白酒业塑化剂丑闻，使得茅台酒一天就消失
了200亿的市值，市场上对投资白酒的信心开始减退，而白酒的价格和股价在经历
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了疯涨以后逐渐趋于平稳，基本符合其实际的价格。
但是最近几年白酒竞争出现白热化程度，如五粮液洋河等的强势介入。
三、白酒行业财务的主
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