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扩张性货币政策如何影响股票市场价格；货币政策怎么影
响股票市场？哪几方面影响呢？-股识吧

一、请问货币政策与股价有什么影响？

在这里说点个人想法： 货币政策对股市的影响利用货币政策工具调节宏观经济，
是中央银行为实现货币政策目标所采用的政策性手段。
货币政策分为一般性货币政策和选择性货币政策以及其他货币政策工具。
①一般性货币政策工具。
一般性货币政策工具是指公开市场业务、再贴现政策和法定存款准备金率，它们又
称为货币政策工具的“三大法宝”。
公开市场业务是指中央银行通过买进或卖出有价证券，吞吐基础货币，调节货币供
应量。
与一般金融机构从事的证券买卖不同，中央银行买卖证券的目的不是为了盈利，而
是为了调节货币供应量。
根据经济形势的发展，当中央银行认为市场货币流动性过剩，需要收缩银根时，就
会卖出证券，相应地收回一部分基础货币，减少金融机构可用资金的数量，也就是
减少了市场中流动的货币总量。
相反，当中央银行认为市场流动性不足，需要刺激经济发展时，就会放松银根，买
进有价证券，扩大基础货币供应量，直接增加金融机构可用资金的数量，从而达到
向市场输血，刺激经济发展的作用。
中央银行在公开市场上买入债券，相当于为市场提供流动性，对股市来说是一个利
好，一般情况下股市应看涨。
再贴现政策是指中央银行通过制定或调整再贴现利率，干预和影响市场利率及货币
市场的供应和需求，从而调节市场货币供应量的一种金融政策。
再贴现是指商业银行或其他金融机构将贴现所获得的未到期票据向中央银行转让。
对于中央银行来说，再贴现是买进商业银行持有的票据，流出现实货币，扩大货币
供应量。
对商业银行来说，再贴现是出让已贴现的票据，解决一时的资金短缺。
整个再贴现过程，实际上就是商业银行和中央银行之间的票据买卖和资金让渡过程
。
提高再贴现率，增加了存款货币银行从中央银行借款的成本，相当于收缩了流动性
，对股市来说是利空，一般情况下股市应看跌。
存款准备金是指金融机构为保证客户提取存款和资金清算的需要而准备的在中央银
行的存款。
中央银行要求的存款准备金占其存款总额的比例，就是存款准备金率。
存款准备金本来是为了保证支付的，但却带来了一个意想不到的“副产品”，就是
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赋予了商业银行创造货币的职能，可以影响金融机构的信贷扩张能力，从而间接调
控货币供应量。
提高法定存款准备金率，商业银行存入中央银行的准备金就增加，市场流动性就缩
小，这对股市来说是利空，一般情况下股市应看跌。
②选择性货币政策工具。
选择性货币政策工具是指中央银行针对某些特殊经济领域或特殊用途的信贷而采用
的信用调节工具。
选择性货币政策包括间接信用控制、直接信用管制和间接指导。
与一般性的货币政策工具不同，选择性货币政策工具对货币政策与国家经济运行的
影响不是全局性的，而是局部性的，是对个别部门、个别企业或某些特定用途的信
贷采用的货币政策性调控。
选择性货币政策工具也可以作用于货币政策的总体目标。
比如对证券市场信用控制、不动产信用控制和消费者信用进行控制时，会对整个货
币政策产生影响。
中央银行对有关证券交易的各种贷款和信用交易的保证金比率、印花税等进行调节
，可以控制金融市场的交易总量，抑制过度投机，或者提高市场的活跃度。
选择性货币政策对股市的影响有大有小，如果直接针对整个股市进行调节，那么影
响是巨大的。
2007年5月30日，财政部调整证券（股票）交易印花税税率，由1‰调整为3‰，其
目的就是为了遏制当时的过度投机行为。
2008年4月24日，印花税税率又调回到1‰，这是因为当时股市已经处于熊市，需要
政策性的扶持。
如果选择性货币政策是对其他个别行业或区域进行调节，其影响则是短期和局部的
。

二、中国的货币政策和财政政策怎样影响股票市场？急~~！

1、货币政策
货币政策按照调节货币供应量的程度分为紧缩性的货币政策和扩张性的货币政策。
在实行紧缩性的货币政策时，货币供给减少，利率上升，对股价形成向下压力，而
实行扩张的货币政策意味着货币供给增加和利率下调，使股价水平趋于上升。
我国中央银行具体的货币政策工具主要有：利率、存款准备金率、贷款规模控制、
公开市场业务、汇率等。
(1)利率 利率对股市的影响是十分直接的。
从七次降息和股价变动的关系看，我国股市与利率存在着高度的负相关性，但利率
变动对股价的作用逐渐减弱。
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(2)存款准备金率 中央银行调整存款准备金率，影响商业银行的资金来源，在货币
乘数作用下，调整货币供应量，影响社会需求，进而影响股市的资金供给和股价。
如1998年3月21日，中国人民银行将存款准备金率由13%下调为8%，对股市产生了
实质性影响。
(3)公开市场业务 公开市场业务是中央银行通过买进或卖出有价证券来控制和影响
货币供应量的一种业务，它是中央银行强有力的货币政策工具。
从1996年4月起，我国中央银行的公开市场业务启动，由于现阶段可供公开市场业
务操作的工具有限，只以短期国债为交易工具，限制了对股市的影响，随着金融体
制改革的深入，其影响会逐渐增强。
2、财政政策
财政政策根据其对经济运行的作用分为扩张性的财政政策和紧缩性财政政策。
财政收入政策和支出政策主要有：国家预算、税收、国债等。
(1)国家预算 作为政府的基本财政收支计划，国家预算能够全面反映国家财力规模
和平衡状态，并且是各种财政政策手段综合运用结果的反映。
扩大财政支出是扩张性财政政策的主要手段，其结果往往促使股价上扬，近两年，
我国实行积极的扩张性财政政策，加大了对基础设施建设力度，使基础设施建设类
上市公司及相关行业的企业不同程度地受益。
(2)税收 通过税收政策，能够调节企业利润水平和居民收入。
减税将增加居民的收入，扩大了股市的潜在资金供应量，减轻上市公司的费用负担
，增加企业的利润，股价趋于上升。
如我国的高科技企业享受所得税的减免优惠，股价理应看到一线。
对股市影响最直接的税种主要是印花税和证券交易所得税。
我国开征股票交易印花税以来，根据股市的实际情况对印花税加以调整，对股市进
行调控，以刺激或抑制股市。
(3)国债 国债作为国家有偿信用原则筹集财政资金的一种形式，可以调节资金供求
和货币流通量。
在不带来通货膨胀的情况下，缓解了建设资金的需求，有利于总体经济向好，有利
于股价上扬。
同时，国家采用上网发行方式有从股市中分流资金的作用。
1998年8月，财政部向国有商业银行增发1000亿长期国债，用于基础设施建设，对
股市构成较大的利好。

三、货币政策怎么影响股票市场？哪几方面影响呢？

货币政策主要影响的是经济体中的货币总量，当货币政策从紧的时候整个经济体流
通的货币自然就减少，一般情况下股票市场的资金面自然也就变得紧缺。

                                                  页面 3 / 6



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

但问题是，在整个金融市场里的资金分布还有其自身的结构特点，简单地说就是，
比如市场只有十块钱，分别流入股市，楼市，商品市场等等，那么通过紧缩货币政
策将市场资金总量变成8块钱，通常来讲，每个市场的资金会相应的减少但是也存
在另一种情况：减少的两块钱都是来自于某一个市场，所以对其他市场并没有影响
，这恰好说明了一件事情，新闻经常说的一个词：政策组合拳！也就是说单纯凭借
一个政策无法全面的改变什么，一定配套出台其他政策才会达到或者接近预期目的

四、为什么长期的扩张性的货币政策对股票市场没有作用

不加评论，扩张性货币政策在我国是不可能长期使用的，我国的货币政策历来是以
稳健为主

五、扩张型财政政策影响股价的传导机制是怎样的！？

实际上，货币政策数量型工具和价格型工具的区分是相对的，两者间是相互包含的
，调控工具的选择取决于我们选取什么样的货币政策目标。
从短期来看，货币政策的工具之间的相互独立是由于市场机制的不完善。
因此，完善我国的利率市场化体系和完善我国的货币政策工具其实是相辅相成的，
有了这两个前提，就能最终形成合理的利率水平和利率结构，形成有效的货币政策
传导机制。

六、货币政策将怎样影响股市

中央银行的货币政策会对股价产生直接的影响。
货币政策的“三大法宝”包括存款准备金制度，再贴现政策公开市场操作。
中央银行通过这些手段，调节货币供应量，从而作用于利率，对股票价格产生影响
。
具体看来，如果央行采取宽松的货币政策，放松银根，市场上的货币供应量就会增
加，使得资金面较为宽松，市场利率一旦降低，债券、银行存款的收益就会降低，
而股票的收益则相对上升，股票成为较为理想的投资对象，资金大量涌入股市，推
动股价上涨。
反之，如果银行采取紧缩的货币政策，减少货币供应，市场上的货币供应就会减少
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，资金面吃紧，这是市场利率就会随之提升，债券和银行存款的收益就会相对提高
。
投资者更倾向于投资固定收益的产品，资金离开股市，交易萎缩，股价就会下跌。

七、货币政策对证券市场的影响

你好，中央银行的货币政策对证券市场的影响，可以从四个方面加以分析：（1）
中央银行调整基准利率对证券价格产生影响。
一般来说，利率下降时，股票价格就上升；
而利率上升时，股票价格就下降。
（2）中央银行的公开市场业务对证券价格的影响。
当政府倾向于实施较为宽松的货币政策时，中央银行就会大量购进有价证券，从而
使市场上货币供给量增加。
这会推动利率下调，资金成本降低，从而企业和个人的投资和消费热情高涨，生产
扩张，利润增加，这又会推动股票价格上涨。
（3）调节货币供应量对证券市场的影响。
中央银行可以通过法定存款准备金率和再贴现政策调节货币供应量，从而影响货币
市场和资本市场的资金供求，进而影响证券市场。
（4）选择性货币政策工具对证券市场的影响。
为了实现国家的产业政策和区域经济政策，我国对不同行业和区域采取区别对待的
方针。
一般说来，该项政策会对证券市场整体走势产生影响，而且还会因为板块效应对证
券市场产生结构性影响。
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