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股票首次发行的障碍是什么意思：首次公开发行股票的信
息披露：非经常性损益情况-股识吧

一、菜鸟问题：首次公开发行股票招股说明书和年报是啥关系？
是有了前者，也就是公开发行股票之后才有年报吗？

招股说明书是非股份股市进行股份改制发行股票时介绍自己公司情况已经发新股情
况的说明。
里面涉及公司成立、发展、近几年盈利、财务报表、前景展望等等内容，希望打新
股的人能通过说明书了解该公司，从而决定是否购买该公司股票。
年报是上市的股份公司每年的财务报表，内容有一年内公司高管变动、公司重大投
资及进展、公司一年来的投资、收人、利润等等内容，实际相当于向股票持有人汇
报工作。
年报是证监会规定必须得报的！招股说明书是给打新股的人看的，年报是给公司股
东看的，招股说明书和年报似乎没啥密切关系。
时间上，股份公司必须先发行招股说明书，招股成功后成立股份制公司，成立后，
必须每年出一份年报！

二、股票领域的“首发PE”是什么意思

PE指的是市盈率，首发PE，指的则就是首次发行股票时的市盈率， 市盈率=股价 /
当前收益 / 系数（ 第一季为4，中报为2，第三季为4/3，年报为1） 可以应用于非首
发的股票上，也是一样的计算，不过，那样的市盈率因为受股价波动而变化，因此
称之为动态市盈率！

三、创业板是什么意思 创业板风险为什么高

创业板，又称二板市场（Second-board
Market）即第二股票交易市场，是与主板市场（Main-Board Market）不同的一类证
券市场，专为暂时无法在主板上市的创业型企业、中小企业和高科技产业企业等需
要进行融资和发展的企业提供融资途径和成长空间的证券交易市场，是对主板市场
的重要补充，在资本市场有着重要的位置。
在中国的创业板的市场代码是300开头的。

                                                  页面 1 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

风险：1.创业板尚处于成长时期，普遍的规模较小，经营稳定性较低，其发展潜力
虽然可能性比较大，但是新技术的先进性与可靠性、新规模式的适用与成熟度、新
行业的市场容量与成长空间等都具有较大的不确定性。
2.创业板上市企业由于规模比较小，面临市场炒作和市场操作风险的可能性比较高
3.创业板上市 公司经营的历史往往比较短，未来业绩具有较大的不确定性，所以估
值难度较大，很难用传统的估值方法对创业板进行估值，由此带来的投资风险比较
高4.创业板的退市风险比较高

四、股票中的ZPO，ST，PT是什么意思啊？

第一个你说的应该是IPO吧。
IPO是Initial Public
Offerings的缩写，中文意思是首次公开募股，也就是首次公开发行股票。
首次公开募股是指企业透过证券交易所首次公开向投资者增发股票，以期募集用于
企业发展资金的过程。
通常，上市公司的股份是根据向相应证券会出具的招股书或登记声明中约定的条款
通过经纪商或做市商进行销售。
一般来说，一旦首次公开上市完成后，这家公司就可以申请到证券交易所或报价系
统挂牌交易。
另外一种获得在证券交易所或报价系统挂牌交易的可行方法是在招股书或登记声明
中约定允许私人公司将它们的股份向公众销售。
这些股份被认为是"自由交易"的，从而使得这家企业达到在证券交易所或报价系统
挂牌交易的要求条件。
大多数证券交易所或报价系统对上市公司在拥有最少自由交易股票数量的股东人数
方面有着硬性规定。
*ST是指由证券交易所对存在股票终止上市风险的公司股票交易实行“警示存在终
止上市风险的特别处理”，是在原有“特别处理”基础上增加的一种类别的特别处
理，其主要措施为在其股票简称前冠以“*ST”字样，以区别于其他股票，在交易
方面，被实施退市风险警示处理的股票，其报价的日涨跌幅限制为5％。
深、沪证券交易所根据1998年起实施的股票上市规则，对因状况异常的部分上市公
司股票交易实行特别处理（英文名称为Special treatment）。
在“特别处理”的股票简称前冠以“ST”。
股票行情名称前“ST”标志属于上述情况。
“特别处理”包括当上市公司出现财务状况或其它异常状况，导致投资者对该公司
前景难以判定，可能损害投资者权益的情形，交易所将对其股票交易实行特别处理
。
“特别处理”的内容包括：公司股票日涨跌幅限制为5%，中期报告必须审计，股
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票的行情显示有特别提示。
财务状况异常的特别处理一般不少于12个月。
如果受到特别处理的公司下一年度财务报表审计结果表明财务状况已恢复正常，则
可以向交易所申请取消特别处理。
如果一家公司因连续两年亏损被予以特别处理后，第三年仍然亏损，交易所将暂停
其股票的交易，并向证监会提交暂停上市. PT股票：PT是英文Particular
Transfer（特别转让）的缩写。
依据《公司法》和《证券法》规定，上市公司出现连续3年亏损等情况，其股票将
暂停上市。
沪深交易所从1999年7月9日起，对这类暂停上市的股票实施特别转让服务，并在其
简称前冠以PT，称之为PT股票。

五、IPO的实质性障碍有哪些？

2009年创业板审核情况汇总里面提到的问题都是实质性障碍。
独立性、持续盈利能力、主体资格、募集资金运用、信息披露、规范运作和财务会
计等七大类16各方面的问题。
仔细研究一下，应该很有借鉴意义。

六、股票发行失败是怎么回事？

晕啊.股票发行采用代销方式，代销期限届满，向投资者出售的股票数量未达到拟
公开发行股票数量百分之七十的，为发行失败。
发行人应当按照发行价并加算银行同期存款利息返还股票认购人。

七、首次公开发行股票的信息披露：非经常性损益情况

非经常性损益就是除营业收入等经常性损益外的收入支出，主要包括营业外收支、
投资收益、资产减值损失等等 请参考《公开发行证券的公司信息披露规范问答第1
号---非经营性损益》，里面应该讲的很清楚的。
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