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股票发行怎么采用代销方式--如何理解股票的代销？当证
券公司采用代销为发行人发行股票的，如果发行失败会产
生什么样的后果？-股识吧

一、为什么上市公司配股，只能采取代销方式？这不是公开发行
吗？

上市公司配股，虽然属于公开发行；
但因为认股的对象只能是上市公司的原股东，所以不能包销。
因为如果包销，那么承销的证券公司就可能因为购入剩余股票而成为本次发行的投
资者，这与“向上市公司原股东”配售的相违背了。
我国上市公司再融资的工具主要包括配股、公开增发、非公开发行、可转换公司债
券、优先股、公司债券、企业资产证券化等。
关于其中的股权性质及混合性质再融资方式概况性的解读可参见。
对于股权再融资而言，由于要吸引投资者认购，通常发行价格都会相对市价有一定
折扣，从而对老股东利益有所影响。
但配股仅向老股东发行，如果老股东全额参与配股，折价发股就不会影响老股东利
益，而且持股比例也不会被摊薄。
扩展资料：配股参与须知：社会公众股东可在认购期间，凭个人身份证、股东帐户
卡，沪市到各自指定交易的券商处，深市到托管券商处申报认购配股，同时要保证
资金帐户内有足够的资金。
投资者可通过当面委托的方式，也可通过电话委托、自助委托等多种方式认购，其
委托方式和买卖股票一样。
投资者可多次申报认购，但每个申报人申请认购的配股总数最多不超过其可配股数
量。
当然，投资者也可根据自己的意愿决定是否认购配售部分或全部。
沪市规定，配股数量的限额为截至股权登记日持有的股份数乘以社会公众配售比例
后取整数，不足一股的部分按四舍五入取整。
深市则规定，配股不足一股部分不予配售。
由于认购配股时间是有限制的，逾期未缴款者，作自动放弃配股权处理。
因此，在配股后对认购是否得到确认十分重要。
配股投资者可在第二天到券商处打印交割单，查看资金帐户上现金是否少了，以确
定认购是否有效。
在此，也提醒投资者，参与配股最好不要赶末班车，以免万一操作失误，没有时间
补救。
参考资料来源： 百科—配股
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二、如何理解股票的代销？当证券公司采用代销为发行人发行股
票的，如果发行失败会产生什么样的后果？

股票的发行采用代销方式，是指证券公司代发行人发行股票，在代销期限届满时，
将未售出的股票全部退还给发行人的承销方式。
可以看出，在代销方式下，证券公司与股票发行人之间是委托代理关系，承销期间
届满，尚未出售的股票全部退还发行人，证券公司承担的风险较小，因此一般收取
的费用也较少。
代销方式销售股票的方式一般适合信誉好、知名度高的股票。
根据《证券法》的规定，股票发行采用代销方式，代销期限届满，向投资者出售的
股票数量未达到拟公开发行股票数量的70％的，为发行失败。
发行失败产生的后果可以从以下几个角度来考虑：（1）发行股票的股份有限公司
：筹资计划的落空，另外还要按照规定将股票认购款以发行价并加算银行同期存款
利息返还股票认购人。
（2）承担代销业务的证券公司：已经履行了自己的义务，有权向证券公司按照协
议收取代销收入。
（3）投资者：未实现预期的营利计划。

三、4.股票的承销方式有哪几种

投资银行参 与企业的股票发行，主要有三种方式： 1) 尽力代销方式
尽力代销方式下， 投资银行与股票发行企业之间是单纯的代理关系，
仅从推销企业股票 中收取一定的手续费， 由于不承担股票发售不出去的风险，
投资银行也不会从发行成功中获 得额外的报酬。
代销一般在以下情况下采用：①在投资银行对发行公司信心不足时提出；
② 信用度很高、
知名度很大的发行公司为减少发行费用而主动向投资银行提出采用；
③在包销 谈判失败后提出采用。
绝大多数的尽力代销采取了全部或无效（All or
None，也叫足额销售）的做法，即在预
定日期之前未售出规定的最少数量的股票，则取消此次发行。
除了这种做法之外，一种替代性的做法是“最少/最多”
（Min/Max）条款，它允许企业 规定一个销售量的范围，最高发行额度是此次发行
的最大目标，但若达到最小额度，此次发 行也将进行。
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以最小/最多条款代替全部或无效条款， 将使尽力代销发行成功的可能性增加，
从而避免浪费承销商的时间和精力。

四、上市公司 用股票代销方式发行时
代销方式的适用有没有限定。

代销要求发行70%以上才成功，所以一般大股东一定要全额认购

五、第一天上市的股票怎么委托购买

因为卖的人很少，而买的人很多，所以一般是买不到的，只能在当天零点以最大涨
幅的价格挂单！建议不要买卖这类股票，风险极大！
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