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如何看侍重组上市公司不募集资金－－蓝帆股份：首个重
组并配套融资，请教其非公开发行部分如何定价？-股识
吧

一、据说某集团要借壳上市了，怎么看

借壳上市就是将上市的公司通过收购、资产置换等方式取得已上市公司的控股权，
这家公司就可以以上市公司增发股票的方式进行融资，从而实现上市的目的。
与一般企业相比，上市公司最大的优势是能在证券市场上大规模筹集资金，以此促
进公司规模的快速增长。
因此，上市公司的上市资格已成为一种“稀有资源”，所谓“壳”就是指上市公司
的上市资格。
要实现借壳上市，必须首先要选择壳公司，要结合自身的经营情况、资产情况、融
资能力及发展计划。
选择规模适宜的壳公司，壳公司要具备一定的质量，不能具有太多的债务和不良债
权，具备一定的盈利能力和重组的可塑性。
接下来，非上市公司通过并购，取得相对控股地位，要考虑壳公司的股本结构，只
要达到控股地位就算并购成功。
借壳上市带来的问题：借壳上市易滋生内幕交易，由于借壳上市会导致壳公司的股
价大幅度飙升，所以一些知道内幕消息的人会在借壳之前购入壳公司股票牟利，构
成内幕交易. 高价“壳资源”扰乱估值基础。
经营不善的公司可能被借壳，由于借壳升值期望，扭曲了市场对公司的估值，让一
些烂公司的市值依然很高。
借壳重组削弱，现有退市制度。
由于借壳的原因，让很多经营不善应该退市的公司最后都被借壳并购，导致原先应
该淘汰的公司没有被淘汰。

二、如何正确看待中国证券市场的上市公司资产重组

重组，对公司的业务等进行重新组织，一般有业务重组/并购/合并等类型.至于是否
能够重组，要看公司的公告及从其他途径获得消息.在公司有重大事项发布之前，
公司的股票要进行停牌，这是政见会的要求，停牌并不一定就是重组.
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三、蓝帆股份：首个重组并配套融资，请教其非公开发行部分如
何定价？

你仔细看预案，发行数量=标的资产的价格÷发行价格 按照蓝帆化工75%股权的预
估值32，963.51万元计算，本次交易向蓝帆集团发行股份数为1，462.44万股。
最终发行数量将以拟购买资产成交价为依据，由公司董事会提请股东大会审议批准
后确定。
（2）向特定投资者发行股份数量 本次交易中，拟募集配套资金总额不超过总交易
额的25%，向不超过9名投资者发行股份数量为487.49万股。
最终发行数量将以拟购买资产成交价为依据，由公司董事会提请股东大会审议批准
后确定。
发行的价格是一样的。

四、在哪里可以查看每只上市股票的超额募集资金呀

在公司的公告中可以看到。
公告可以在大智慧里查到，也可以上证券交易所网上查到。

五、从哪几个方面判断一家上市公司是否有融资需求?

负债率高的，盲目扩张的！
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