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股票波动率怎么衡量股票的日收益波动率怎么年化？平均
吗？-股识吧

一、股票收益率的波动率用来衡量什么风险，代表公司的总风险
？还是内生风险？谢谢！

单个股票价格同上市公司的经营业绩和重大事件密切相关。
公司的经营管理、财务状况、市场销售、重大投资等因素的变化都会影响公司的股
价走势。
这种风险主要影响某一种证券，与市场的其他证券没有直接联系，投资者可以通过
分散投资的方法，来抵消该种风险。
这就是非系统风险。
? 非系统性风险因此也可称为可分散风险，主要包括以下四类： ? 1?经营风险?
经营风险主要指公司经营不景气，甚至失败、倒闭而给投资者带来损失。
公司经营、生产和投资活动的变化，导致公司盈利的变动，从而造成投资者收益本
金的减少或损失。
例如经济周期或商业营业周期的变化对公司收益的影响，竞争对手的变化对公司经
营的影响，公司自身的管理和决策水平等都可能会导致经营风险。
? 影响公司经营业绩的因素很多，投资者在分析公司的经营风险时，既要把握宏观
经济大环境的影响，又要把握不同行业、不同所有制类型、不同经营规模、不同管
理风格、不同产品特点等对公司经营业绩的影响。
?2?财务风险?
财务风险是指公司因筹措资金而产生的风险，即公司可能丧失偿债能力的风险。
公司财务结构的不合理，往往会给公司造成财务风险。
公司的财务风险主要表现为：无力偿还到期的债务，利率变动风险（即公司在负债
期间，由于通货膨胀等的影响，贷款利率发生增长变化，利率的增长必然增加公司
的资金成本，从而抵减了预期收益），再筹资风险（即由于公司的负债经营导致公
司负债比率的加大，相应降低了公司对债权人的债权保证程度，从而限制了公司从
其他渠道增加负债筹资的能力）。
?
形成财务风险的因素主要有资本负债比率、资产与负债的期限、债务结构等因素。
一般来说，公司的资本负债比率越高，债务结构越不合理，其财务风险越大。
投资者在投资时应特别注重公司财务风险的分析。
? 3?信用风险? 信用风险也称违约风险，指不能按时向证券持有人支付本息而使投资
者造成损失的可能性。
主要针对债券投资品种，对于股票只有在公司破产的情况下才会出现。
造成违约风险的直接原因是公司财务状况不好，最严重的是公司破产。
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因此不管对于债券还是股票的投资，投资者必须对发行债券的信用等级和发行股票
的上市公司进行详细的了解。
“知彼知己，方能百战不殆”。
? 4?道德风险? 道德风险主要指上市公司管理者的道德风险。
上市公司的股东和管理者是一种委托—代理关系。
由于管理者和股东追求的目标不同，尤其在双方信息不对称的情况下，管理者的行
为可能会造成对股东利益的损害β系数用来衡量系统风险（市场风险）的大小，而
不能用来衡量非系统风险（公司特有的风险）。
公司的总风险包括系统风险和非系统风险的！标准差代表了这种总风险，因为公司
的盈利不仅受到大环境的影响，也受到自身的影响，即总风险的影响！而β系数涉
及到投资组合的问题，而投资组合即市场组合可以完全规避非系统风险，所以她只
衡量系统风险。
因为非系统风险已经被组合规避了！

二、江恩股票波动率是怎么算的？举例说明

指标中roc就是算波动的其公式是ROC：100*(CLOSE-
REF(CLOSE，N))/REF(CLOSE，N)；
MAROC：MA(ROC，M)

三、如何衡量一组数据的波动率

极差、方差和标准差都是衡量一个样本一组数据波动大小的统计量．故答案为：极
差、方差、标准差．

四、计算股价波动率时出现的问题

展开全部各数据偏离平均数的距离（离均差）的平均数，它是离差平方和平均后的
方根。
用σ表示。
因此，标准差也是一种平均数标准差是方差的算术平方根。
标准差能反映一个数据集的离散程度。
平均数相同的，标准差未必相同有时候两个相临间隔的股价之比的自然对数是负值

                                                  页面 2 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

, 这并不影响标准差的求取。

五、股票的波动性是按什么指标算的

你所说的波动性实际上是要求股票的某一段时间波动率来判断其中波动性最大及最
小的股票股票的波动性，股票上的所谓波动率实际上就是统计学上所说的离散系数
。

六、如何计算股票年收益波动率

建议你用股票年收益波动率，具体计算步骤是：1.从finance.yahoo*上面找到你要的
公司的股票资料，将其每天的历史价格下载下来，然后选用Adjusted Close Price；
2.把它们复制到Excel Spreadsheet里，然后用STDEV计算标准差，就OK了。
这是你要的答案么？

七、股票的日收益波动率怎么年化？平均吗？

一年期股票收益率=（年末收盘指数-上年末收盘指数）/上年末收盘指数。
日收益波动很年收益率计算基数不同，不能年华，可以日化，月化，年化单独计算
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