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股票发行可转债如何配债的、股票帐户一直有中天配债，
该如何操作-股识吧

一、一只股票将要发行可转债，需要持股多少天才能参与配售

股权登记日当天买入，第二天卖出就有配售名额。
可转债一般指可转换债券，可转换债券是债券持有人可按照发行时约定的价格将债
券转换成公司的普通股票的债券。
如果债券持有人不想转换，则可以继续持有债券，直到偿还期满时收取本金和利息
，或者在流通市场出售变现。
如果持有人看好发债公司股票增值潜力，在宽限期之后可以行使转换权，按照预定
转换价格将债券转换成为股票，发债公司不得拒绝。
该债券利率一般低于普通公司的债券利率，企业发行可转换债券可以降低筹资成本
。
可转换债券持有人还享有在一定条件下将债券回售给发行人的权利，发行人在一定
条件下拥有强制赎回债券的权利。
拓展资料：可转债买卖技巧可转债主要是上市公司用来融资的一个产品，从产品的
本质上来说是债权，同时还带有一定的期权性质。
可转债投资者通过投资可以获得债权的收益，还可以选择将债权转为股权。
第一、如果可转债对应的股票冲击涨停未遂，建议马上卖出可转债可转债的价格与
对应股票的价格有一定的关联，如果股票的价格在当天开始冲击涨停，那么可转债
的价格也有可能会有所上涨。
当股票在冲击涨停的时候没有成功，那么建议投资者马上卖出手头的可转债。
第二、如果可转债对应的股票冲到涨停，但相应板块不是主流题材建议择机卖出如
果投资者手头持有的可转债对应的股票在交易日成功冲击涨停，但是可转债对应的
板块并不是市场上的主流题材，那么股票冲击涨停并不代表有较多的投资者会投资
该股票，那么建议投资者可以根据自己的判断择机卖出手头的可转债。
第三、如果可转债对应的股票冲到涨停，相应板块是主流题材建议持有如果投资者
手头持有的可转债对应的股票在交易日成功冲击涨停，同时可转债对应的板块是市
场上的主流板块，说明投资者对于该板块比较看好，有很多的投资者参与到了该板
块的投资中。
如果投资者持有此类可转债，那么建议投资者继续持有该可转债。

二、发行可转换债券的条件
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可能和股权质押差不多吧！

三、如何进行可转换债券投资？

可转换债券具有股票与债券的双重属性，而天平倾斜的决定因素是债券利率。
如果转债的利率较高，则投资者倾向于将其看作债券。
如果利率较低，利息收益远不及一般债券的水平，则投资者更倾向于获取转股的增
值收益。
从已经推出的转债发行方案来看，利率普遍较低，如民生银行和上海机场转债只有
0．8％，低于活期存款利率，只具有象征意义。
所以，用股票眼光看待目前市场上可转换债券，可能更切合实际。
一、从行业景气周期等角度考察发行人的业绩情况。
发债公司一般规模较大，主业经营相对稳定，大规模资产重组的可能性小，也难以
利用非经常性损益迅速提升业绩。
行业情况对公司的业绩往往影响很大。
投资者可以在鞍钢转债（5898）上得到启示。
2000年上半年钢铁行业的整体景气，提升了鞍钢新轧（0898）的业绩，鞍钢转债也
从最低的95元涨至151元，涨幅达59％。
当然，鞍钢债券能够成为已上市公司转债中表现最好的一个，其筹码集中度也是重
要因素。
因先期发行的机场转债（100009）上市后出现跌至一元的异动，转债成为市场避犹
不及的对象，鞍钢转债的发行中签率高达79．27％。
鞍钢转债上市后，基本上沿袭了一只庄股的走势，原因就在于此。
二、虽然转债的走势往往受制于股票，但并不是说，两者不会出现背离。
一是时间背离。
一般来说，转股期开始后，由于转债筹码减少，流动性下降，对股票的依附程度更
高。
而转债上市至转换期开始的一段时间内，两者并无直接联系的渠道，转债的走势可
能独立于股票，投资者可以依据对转债的分析进行投资。
从已有转债的走势看，技术分析的实效性高于股票，为投资者充分赚取差价提供了
条件。
二是转换期存在套利机会。
转债的交易费用低于股票，以上海市场为例，转债的手续费为千分之二，券商自营
更只有万分之一，远远低于股票，交易成本较低。
转债没有涨跌幅限制，持仓限制也宽于股票，投资的灵活度较高。
加上转债有还本付息的保证，其转换期内的价格也往往不完全同步于股票，从而带
来套利机会。
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例如，机场转债（100009）在接近面值时，其下跌速度慢于股票，就是面值保本效
应的体现。
三、投资转债要有良好的心态。
《上市公司发行可转换公司债券实施办法》发布实行后，未上市公司发行转债基本
上成为绝版。
已上市公司发行的转债，由于发行前股本规模较大，转股后往往成为一只“巨无霸
”，因而转债持有人获取暴利的难度很大。
转债吸引投资者的原因也在于其有一定的安全性。
所以，投资转债要有良好的心态。
在操作中，良好心态反过来有可能带来较好的收益。
例如，茂炼转债（5302）在2000年9月因中期巨额亏损原因，曾经再次跌至100元面
值附近。
认真分析该公司就会发现，茂炼转债年度扭亏并发行新股的可能性还是存在的，而
一旦发行新股，该价位的收益就相当丰厚。
退一步说，即使公司不能发新股而执行回售条款，收益也不低于一般债券。
此时投资，可谓进可攻，退可守。
就目前市场看，机场转债（100009）处于十分安全的区域，值得投资者长线关注。

四、可转换债券如何转换成股票？

展开全部可转换债券，又译可换股债券，是债券的一种，它可以转换为债券发行公
司的股票，其转换比率一般会在发行时确定。
可转换债券通常具有较低的票面利率，因为可以转换成股票的权利是对债券持有人
的一种补偿。
另外，将可转换债券转换为普通股时，所换得的股票价值一般远大于原债券价值。
从本质上讲，可转换债券是在发行公司债券的基础上，附加了一份期权，并允许购
买人在规定的时间范围内将其购买的债券转换成指定公司的股票。
其他类型的可转换证券包括：可交换债券（可以转换为除发行公司之外的其他公司
的股票）、可转换优先股（可以转换为普通股的优先股）、强制转换证券（一种短
期证券，通常收益率很高，在到期日根据当日的股票价格被强制转换为公司股票）
。
从发行者的角度看，用可转换债券融资的主要优势在于可以减少利息费用，但如果
债券被转换，公司股东的股权将被稀释。
从定价的角度看，可转换债券由债券和认股权证两部分资产组成。
对可转换债券定价需要假定
1）所对应的股票的价格波动程度，从而对认股权证定价；
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以及 2）固定收益部分的债券息差（credit spread），它由该公司的信用程度和该债
券的优先偿付等级（公司无法偿付所有债务时对各类债务的偿还次序）决定。
如果已知可转换债券的市场价值，可以通过假定的债券息差来推算隐含的股价波动
程度，反之亦然。
这种波动程度/信用的划分是标准的可转换债券的定价方法。
有趣的是，除了上文提及的可交换债券，我们无法将股价波动程度和信用完全分开
。
高波动程度（有利于投资人）往往伴随着恶化的信用（不利）。
优秀的可转换债券投资者是那些能在两者间取得平衡的人。
一种简单的可转换债券的定价方法，是把未来的债券利息和本金的现值和认股权证
的现值相加。
但这种方法忽略了一些事实，比如，利率和债券息差都是随机的，可转换债券往往
附带可赎回或可回售条款，以及转换比率的定期重置等等。
最普遍的可转换债券定价方法是有限差分模型，例如二叉或三叉树。

五、股票帐户一直有中天配债，该如何操作

可以考虑配债；
是你手里有这个股票，他发行可转债，所有会有配债额度。
你可以根据自身情况来决定是否配债。
（参考建议：最近行情比较好，可转债也是赚钱的，建议你配一下，按照目前行情
平均来看，1000元能赚100元左右，不保本）

六、发行可转换债券的条件

(一)公开发行可转换债券的条件 根据《发行管理办法》的规定，上市公司发行可转
换债券，除了应当符合增发股票的一般条件之外，还应当符合以下条件：
1、最近3个会计年度加权平均净资产收益率平均不低于6%。
扣除非经常性损益后的净利润与扣除前的净利润相比，以低者作为加权平均净资产
收益率的计算依据；
2、本次发行后累计公司债券余额不超过最近一期末净资产额的40%；
3、最近3个会计年度实现的年均可分配利润不少于公司债券1年的利息。
发行分离交易的可转换公司债券，除符合公开增发股票的一般条件外，还应当符合
下列条件： 1、公司最近一期末经审计的净资产不低于人民币15亿元；
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2、最近3个会计年度实现的年均可分配利润不少于公司债券1年的利息；
3、最近3个会计年度经营活动产生的现金流量净额平均不少于公司债券1年的利息
，但最近3个会计年度加权平均净资产收益率平均不低于6%(扣除非经常性损益后
的净利润与扣除前的净利润相比，以低者作为加权平均净资产收益率的计算依据)
除外；
4、本次发行后累计公司债券余额不超过最近一期末净资产额的40%，预计所附认
股权全部行权后募集的资金总量不超过拟发行公司债券金额。
上市公司存在下列情形之一的，不得公开发行可转换公司债券：(与不得公开增发
股票的条件相同)。

七、国投配债怎么操作

在申购日当天，股民只需要账户里有足够现金，输入委托代码，就可以得到这个转
债，同时帐户里的现金就变成“某某转债”。
如果股民没有操作以上程序就代表没有买入“某某转债”，股民的账户显示的是“
某某配债”。
如果是深交所的配债，您可以通过券商的交易终端，在委托股票的“买入”菜单，
输入配债代码，认购价，配债数量。
可以多次申购，但是不可以超出可配数量，也可撤单。
如果是上交所的配债，您可以通过券商的交易终端，在委托股票“卖出”菜单，输
入配债代码，认购价，配债数量。
可以多次申购，但是不可以超出可配数量，一经申购不可撤单。

参考文档

下载：股票发行可转债如何配债的.pdf
《拿一只股票拿多久》
《股票改名st会停牌多久》
《股票账户重置密码多久生效》
《股票st到摘帽需要多久》
下载：股票发行可转债如何配债的.doc
更多关于《股票发行可转债如何配债的》的文档...

                                                  页面 5 / 6

/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/book/33554979.html&n=股票发行可转债如何配债的.pdf
/subject/8237.html
/book/8761.html
/author/9442.html
/subject/9573.html
/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/book/33554979.html&n=股票发行可转债如何配债的.doc
https://www.baidu.com/s?wd=%E8%82%A1%E7%A5%A8%E5%8F%91%E8%A1%8C%E5%8F%AF%E8%BD%AC%E5%80%BA%E5%A6%82%E4%BD%95%E9%85%8D%E5%80%BA%E7%9A%84


股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

  
声明：
本文来自网络，不代表
【股识吧】立场，转载请注明出处：
https://www.gupiaozhishiba.com/book/33554979.html

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                                  页面 6 / 6

https://www.gupiaozhishiba.com/book/33554979.html
http://www.tcpdf.org

