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股票期权如何套利-如何使用跨式及宽跨式期权套利指令-
股识吧

一、如何利用看涨期权和看跌期权进行无风险套利 案例

1.call-put差价2.s-k(1+r)^0.253.比较1与2大小，1大在股市套利，2大在期货市场套利

二、怎样才能可以使期权无风险套利

利益和风险是同时存在的，只是大小不同而已，无风险套利应该是不可能的，只能
说风险很小。

三、欧式股票看涨期权价格高估如何套利

期权交易实战中比你上面说的要简单许多，一个是做股票通过期权进行保险。
这个你自然会明白。
一个是通过期权市场投机，特别是贴近现有股票价格的期权（无论是购权还是沽权
），随着股票价格的变化，价格变化很剧烈，有时候当天价格变化幅度达到40%，
何况期权还有杠杆，可见这一市场的获利潜力和亏损风险有多大。
但是期权市场是T+0市场，可以随时平仓。
你说的情况是套利，这种形式主要是安全。
但期权市场真正上市后，将是个投机为主的市场。
很有前景，但现在真正了解的并不多。
比期货市场好！

四、期权水平套利的使用范围和方法

水平套利的交易方式是买进一份期权，同时卖出一份执行价格相同、同属看涨或者
看跌类别、但到期日不同的期权。
由于远期期权与近期期权有着不同的时间价值的衰减速度。
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在一般情况下，近期期权的时间价值要比远期期权的衰减的更快。
因此，水平套利的一般做法是买进远期期权、卖出近期期权。
水平套利分看涨期权水平套利和看跌期权水平套利两种，预计长期价格将稳中趋涨
时，运用前者；
而预计长期价格将稳中趋疲时，运用后者。
垂直套利，又称“价格套利”或“货币套利”，其交易方式为：买进一个期权，而
同时卖出另一个期权，这两个期权同属看涨或看跌，具有相同的标的物和相同的到
期日，但有着不同的执行价格。
执行价格既不同，其价值也不同，从而权利金自然不同。
正是权利金价差的变动使套利者有机会赚取收益。
采用这种套利方法可将风险和收益限定在一定范围内。
之所以称为“垂直套利”，是因为本策略除执行价格外其余都是相同的，而执行价
格和对应的权利金在期权行情表上是垂直排列的。

五、如何用期权进行套期保值

首先，看跌期权的意思是你有权利在未来按照行权价（27.50元）把股票卖给对方
，而你可以选择卖不卖在这个情况下，投资者可以考虑买入1000股看跌期权，成本
1000元如果，股票价格不变，没必要行权，那么买期权的成本1000损失掉如果，股
票价格上涨，投资者从价差中获利，但期权成本1000元依旧是损失掉了如果，股票
价格下跌到&gt；
=27.50元，同样没必要行权，此时，投资者的损失是股票价差+1000元如果，股票
价格下跌到&lt；
27.50元，那么可以选择行权，哪怕股票价格跌到0，投资者仍然可以按27.50的价格
卖出，他的最大损失就是锁定在1500元了从而实现了对冲风险

六、如何利用股票期权进行场外个股套利？

闪牛分析：提供一下两个方案，仅供参考！1、蝶式套利以看涨期权为例，出现2C
2＞C1+C3的机会时，需要卖出两手行权价K2的看涨期权、买入一手行权价K1的看
涨期权、买入一手行权价K3的看涨期权，这种套利叫做买入蝶式套利。
徐晴媛分析师提醒投资者，从图中可以明显看到，出现套利机会时，组合后的盈亏
曲线恒在0轴之上，无论合约标的价格ST如何发展，到期时都能获得盈利。
到期时，如果ST＜K1，四手看涨期权全部属于虚值期权，买入的两手放弃即可，
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损失权利金C1+C3，卖出的两手对手方会放弃，获得权利金2C2，较终盈利2C2-（
C1+C3）；
如果K1＜ST＜K2，行权价K1的看涨期权属于实值期权，行权后获得开仓价为K1的
合约标的多头，平仓后获得盈利ST-K1，另外三手看涨期权属于虚值期权，所以较
终盈利为[2C2-（C1+C3）]+（ST-K1）。
如果K2＜ST＜K3，行权价K3的看涨期权属于虚值期权，另外三手看涨期权属于实
值期权，行权履约后分别获得一手开仓价为K1的合约标的多头和两手开仓价为K2
的合约标的空头，对冲平仓后获得盈利2K2-K1-ST，所以较终盈利为[2C2-（C1+C3
）]+（2K2-K1-ST）；
如果ST＞K3，四手看涨期权全部属于实值期权，行权履约后分别获得一手开仓价
为K1的合约标的多头、两手开仓价为K2的合约标的空头、一手开仓价为K3的合约
标的多头，对冲后结果为2K2-K1-K3=0，所以较终盈利为2C2-（C1+C3）。
在实际交易过程中，当K1＜ST＜K2或K2＜ST＜K3时，两种情况都会出现行权履约
后剩余一腿合约标的无法对冲的情况。
如果第二天再进行平仓会出现隔夜价格波动的风险，所以蝶式套利不适用于实物交
割的期权，即目前国内上市的50ETF期权、白糖期权、豆粕期权均不适合进行蝶式
套利交易，但适用于现金交割的期权。
2、鹰式套利买入蝶式套利中，卖出的两手期权的行权价相同，如果这两手行权价
不同，且四手期权的行权价间隔均相等，这样的组合就叫做鹰式套利。
其原理和交易操作与蝶式套利完全相同，在此不再赘述。
不合理区间：虽然在真实的交易市场中，并不是每个人都是理性的，价格之间会出
现一定的价差，但每个价格都有一个合理的区间，如果超出了这个区间就出现了套
利机会，但这种情况在真实的交易市场中极少发生，所以在此只简要概述不做深入
讨论。
1.价格下限期权价值由内在价值和时间价值组成，如果期权价格低于其内在价值，
就出现了套利机会。
对于看涨期权可通过买入期权、卖出合约标的持有到期赚取盈利；
对于看跌期权则通过买入期权、买入合约标的持有到期赚取盈利。
2.价格上限买入看涨期权的目的是为了获取未来以行权价买入合约标的的权利，如
果看涨期权的价格高于合约标的的价格，就可以通过卖出看涨期权、买入合约标的
持有到期赚取盈利。
买入看跌期权的较高回报是行权价，如果看跌期权的价格高于行权价，就可以通过
卖出看跌期权持有到期赚取盈利。
3.垂直套利看涨期权的价格与行权价成反比，所以如果出现低行权价的看涨期权价
格低于高行权价的看涨期权价格，就可以通过买入低行权价的看涨期权、卖出高行
权价的看涨期权持有到期赚取盈利。
看跌期权的价格与行权价成正比，如果出现高行权价的看跌期权价格低于低行权价
的看跌期权价格，就可以通过买入高行权价的看跌期权、卖出低行权价的看跌期权
持有到期赚取盈利。
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七、如何在期权中实现套利

那个套利好像需要高频交易系统，人工操作跟不上节奏，目前我只知道这种套利方
式，另外一个是用个股期权做多，证券信用账户做空套利

八、如何使用跨式及宽跨式期权套利指令

(一)买入跨式套利，是指同时买入相同数量的同一标的物、同到期日、同行权价格
的看涨期权和看跌期权；
(二)卖出跨式套利，是指同时卖出相同数量的同一标的物、同到期日、同行权价格
的看涨期权和看跌期权；
(三)买入宽跨式套利，是指同时买入相同数量的同一标的物、同到期日、较高行权
价格看涨期权和较低行权价格看跌期权；
(四)卖出宽跨式套利，是指同时卖出相同数量的同一标的物、同到期日、较高行权
价格看涨期权和较低行权价格看跌期权。
需要注意的是：期权套利指令须附加指令属性。
指令属性包括立即成交剩余指令自动撤销、立即全部成交否则自动撤销等。
其中立即全部成交否则自动撤销，是指投资者所下委托单要么全部成交，要么立即
取消。
如果市场不能满足交易者输入的数量，则该指令即被取消，投资者不会有任何成交
。
立即成交剩余指令自动撤销，是指所下委托单要么立即按委托价格成交，要么立即
取消。
与立即全部成交否则自动撤销相比，立即成交剩余指令自动撤销允许部分成交，即
如果市场不能完全满足交易者委托的数量，则能成交多少成交多少，余下的委托立
即取消。
集合竞价期间，交易所不接受套利指令。
就具体操作而言，目前，海通期货GPM期权交易软件，已全面支持跨式及宽跨式
期权套利指令，投资者可以通过如下界面进行相关交易。
就套利指令使用时机而言，郑商所买入跨式及宽跨式期权套利指令一般可用于突破
行情。
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