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如何评估上市公司企业家的价值、如何评价上市公司的价
值-股识吧

一、企业价值评估

1、必要报酬率：3.25%+0.9×5%＝7.75%每股价值：1.28×（1+5%）/（7.75%-5%）
＝48.87元2、2001-2005年股利支付率：0.72/2.5＝28.8%2001-2005年的必要报酬率：3.
25%+1.42×5%＝10.35%2006年及以后的必要报酬率：3.25%+1.1×5%＝8.75%2001-20
05年股利支付率：0.72/2.5＝28.8%2001年股利：0.72×（1+15%）＝0.83现值：0.83/
（1+10.35%）＝0.75元2002年股利：0.83×（1+15%）＝0.95现值：0.95/（1+10.35%
）^2＝0.78元2003年股利：0.95×（1+15%）＝1.09现值：1.09/（1+10.35%）^3＝0.8
1元2004年股利：1.09×（1+15%）＝1.25现值：1.25/（1+10.35%）^4＝0.84元2005年
股利：1.25×（1+15%）＝1.44现值：1.44/（1+10.35%）^5＝0.88元2006年1月1日股
票的价值：0.88/28.8%×(1+5%)×70%÷（8.75%-5%）＝59.89元现值：59.89/（1+15
%）^5＝36.6元2001年1月1日股权价值：0.75+0.78+0.81+0.84+0.88+36.6＝40.66元

二、关于企业财务目标的综合表达，比较合理的观点应概括为企
业价值最大化或股东财富最大化。（ ）

错

三、如何评价上市公司的价值

研究上市公司，无论是分析其在行业中所处地位、营运状况及发展趋势，还是判断
其股票的内在价值和投资收益，或者评价其资产的流动性和偿债能力，人们全部采
用历史财会报表的数据，且往往强调这些指标的增长。
(千金难买牛回头 我不需再犹豫)
我们在评价上市公司时应当区分企业的“增长”和“发展”概念的不同含义。
企业资产的保值增值是可持续发展的量化表现，经常情况下是一个“增长”的概念
。
但是，企业“发展”是比单纯数量“增长”要求更高的概念。
需要防止以牺牲企业 “长远发展”的代价来换取企业“短期增长”的倾向。
发展经济学认为， 经济的发展不仅表现为经济总量的增长，而且表现为经济结构
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，尤其是产业结构的升级和优化。
用美国哈佛大学教授钱纳里的话说，经济发展就是经济结构的成功转变。
随着我国总体经济格局的转变，企业市场环境由卖方市场转为买方市场，大部分行
业的竞争程度空前激烈，几乎所有企业都面临市场竞争的考验。
企业在市场经济中立足的根本在于其产品的竞争能力，这就需要企业根据市场需求
的变化，不断开发新技术，降低成本，调整产品结构，加强管理。
如果上市公司的经营机制转换不力，有的上市公司，特别是那些有着明确聘用期的
总经理，为达到配股资格的衡量标准， 就会出现经营管理上的短期行为，而不去
做“前人栽树、后人乘凉”的傻事，他们就会靠扩大债务来支持企业的“增长”。
这债务包括帐面上的显性债务和应支未支、应提未提的隐性债务。
企业发展与利润最大化是矛盾的统一体，利润既是发展的手段，
又是发展的结果；
没有利润就谈不上发展， 发展也不一定非要牺牲全部利润不可。
然而即使以最大利润为目标，有时也要在短期内对利润加以限制，以便将来更多地
盈利。
这两年盛行的资本经营， 正是中国企业管理从“实物管理”走向“价值管理”
的一次飞跃。
在这个飞跃中，企业的经营目标是追求企业的“价值增值”，而不仅仅是净资产的
保值增值。
在股票市场上上市公司的市值成为比传统概念的资产价值更重要的衡量指标。
(剖析主流资金真实目的，发现最佳获利机会！) 在有效率的资本市场下， 企业总
价值最大化目标会使所有者与经营者追求的财务目标趋于一致，即崇尚真实的利润
，追求企业的整体价值和长远发展。

四、如何对我国高新技术企业进行价值评估

企业价值评估的重要意义，评估对象和评估模型的确立。
以高新技术企业为例对其评估方法进行了分析，阐述了收益法的评估过程，另外对
EVA(计算经济附加值)评估法进行了简单介绍。
本文的研究将对投资于当今高科技企业的投资者具有重要的实际意义。
关键词：价值评估 高新技术企业 收益法 EVA法 一、企业价值评估的意义 企业价值
评估简称价值评估，是一种经济评估方法，目的是分析和衡量企业(或者企业内部
的一个经营单位、分支机构)的公平市场价值并提供有关信息，以帮助投资人和管
理当局改善决策。
企业价值评估提供的信息不仅仅是企业价值的一个数字，还包括评估过程产生的大
量信息。
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因此，不要过分关注最终结果而忽视评估过程产生的其他信息。
价值评估可以用于投资分析和战略分析，价值评估还可以用于以价值为基础的管理
。
二、企业价值评估的对象 价值评估的一般对象是企业整体经济价值。
企业的整体价值不是各部分的简单相加，部分只有在整体中才能体现出其价值，整
体价值只有在运行中才能体现出来。
企业整体能够具有价值，在于它可以为投资人带来现金流量。
企业整体经济价值分为实体价值与股权价值、持续经营价值与清算价值、少数股权
价值与控股权价值，在进行企业价值评估时，首先要明确拟评估的对象是什么，搞
清楚是企业实体价值还是股权价值，是续营价值还是清算价值，是少数股权价值还
是控股权价值。
三、企业价值评估的模型 1.现金流量折现模型 该种模型的基本思想是现金至尊和
现值原则，也就是任何资产的价值是其产生的未来现金流量的现值，包括股权现金
流量折现模型和实体现金流量折现模型。
2.经济利润模型
企业价值评估的经济利润模型：企业价值=投资资本+预计经济利润的现值。
经济利润模型只有息前税后利润大于债权人和股东要求的收益，经济利润大于零，
企业的价值才能增加。
3.相对价值模型
相对价值模型是运用一些基本的财务比率评价一家企业相对于另一家企业的价值。
目标企业每股价值=可比企业平均市盈率×目标企业的每股盈利
股权价值=可比企业平均市净率×目标企业净资产
目标企业价值=可比企业平均收入乘数×目标企业的销售收入
除了上述三种模型之外，还有期权估价模型、会计收益模型等。
四、我国高新技术企业价值评估的内容 高科技企业风险投资的评估内容，一般从
管理产品、市场、融资与回报和企业特殊标准这五个方面来进行。
1.管理 管理指企业家及其他管理成员的特征与能力。
出色的企业管理、主要从以下几方面考核：一是风险投资家希望所投资的企业能有
一个持续的增长；
二是除了具有新产品开发的能力外，还要能够推销成功而赚钱；
三是管理层要后继有人。
管理者个人须具有发现和评估潜在问题并作出适当反应的能力以及相关领域的经验
等。
2.产品 风险投资所涉及的高新技术产品，一般会从

五、考察一家上市公司的风险和价值主要考虑哪些因素
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考察一家上市公司的风险和价值主要从两个方面去分析：一宏观层面因素1公司所
处的行业分析：是朝阳行业还是夕阳行业，是国家政策支持行业还是限制行业；
2行业竞争分析：公司在行业中所处什么地位，品牌知名度等等。
3公司管理层能力：管理层的能力及公司发展规划。
二财务层面因素1公司的财务风险：偿债能力分析。
2公司经营能力：收入与利润增长情况。
3成本控制能力：利润率等分析在行业中处于什么地位。
通过以上的分析后，来综合评价一个上市公司的价值和风险。
价值重点看行业未来是否有发展潜力及公司制定的策略，风险主要看经营风险和财
务风险。
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