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如何对冲股票的风险：股票如何对冲交易？-股识吧

一、对冲风险案例

去百度文库，查看完整内容>内容来自用户:李鹏亚对冲风险案例【篇一：对冲风险
案例】摘要：任何事物都有其两面性，对冲可以用来规避风险，但是在以索罗斯为
代表的国际炒家手中，却可以同时用它来扩大风险和收益。
索罗斯如何让对冲基金变成“魔鬼”?主要有这么两招。
第一招：同向博弈。
简单来说，就是索罗斯每次都在现货和期货市场上做相同方向的交易。
风险对冲经典案例分析魔鬼化的任何事物都有其两面性，对冲可以用来规避风险，
但是在以索罗斯为代表的国际炒家手中，却可以同时用它来扩大风险和收益。
索罗斯如何让对冲基金变成“魔鬼”?主要有这么两招。
第一招：同向博弈。
简单来说，就是索罗斯每次都在现货和期货市场上做相同方向的交易。
比如在我们之前所举的铁矿石例子中，如果索罗斯预料到铁矿石价格会上涨，他就
会在现货市场和期货市场同时买入铁矿石；
反过来如果认为会下跌，他就会同时进行卖出的操作。
在索罗斯看来，对冲基金不应该仅是用来保值的，也可以用来增加收益。
如果别人眼中的“对冲”是右手的刀加左手的盾的话，那么在索罗斯眼中，对冲就
是左右手的两把刀!比如在英镑狙击战中，索罗斯认定了英镑汇兑马克的汇率一定
会下跌，所以他在现货和期货市场都对英镑进行了卖空。
当然英镑狙击战最后是以索罗斯在索罗斯的个人魅力吸引下，尽管量子基金总规模
只有几十亿美元，但是每次大战役，都可以调动数千亿甚至上万亿的资金。
如果说索罗斯本人是一条金融大鳄，那么这些跟随索罗斯的对冲

二、股票如何对冲交易？

对冲交易即同时进行两笔行情相关、方向相反、数量相当、盈亏相抵的交易。
行情相关是指影响两种商品价格行情的市场供求关系存在同一性，供求关系若发生
变化，同时会影响两种商品的价格，且价格变化的方向大体一致。
方向相反指两笔交易的买卖方向相反，这样无论价格向什么方向变化，总是一盈一
亏。
当然要做到盈亏相抵，两笔交易的数量大小须根据各自价格变动的幅度来确定，大
体做到数量相当。
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可以做“对冲”的交易有很多种，外汇对冲，期权对冲，但最适宜的还是期货交易
。
首先是因为期货交易采用保证金制度，同样规模的交易，只需投入较少的资金，这
样同时做两笔交易成本增加不多。
其次是期货可以买空卖空，合约平仓的虚盘对冲和实物交割的实盘对冲都可以做，
完成交易的条件比较灵活，所以对冲交易也是在期货这种金融衍生工具诞生以后才
得以较快发展。

三、股票对冲的方法有哪些？

对冲基金操作有以下几种形式： 一、市场趋势策略。
如宏观策略， 主要是基金经理力求预测宏观环境变化，并据此寻找机会。
如预估一个国家宏观经济不稳，货币可能贬值，
则对冲基金通常会卖空该国货币，以在未来货币实际贬值时获利。
这就是老虎基金1985年预期美元下挫时进行获利的方法。
二、重大事件驱动策略。
利用重大事件，如并购、破产等进行投资，
多头买入被兼并的公司，而空头则卖出兼并公司等。
三、套利策略。
如股票市场中立策略，同时持有股票的空头和多头，
空头通过调整贝塔系数来对冲多头的系统性风险，
以使整个投资组合对整个市场变动的风险暴露非常有限，
然后通过个股的选择来获利。
由于对冲基金的操作方法灵活多变，
可以运用市场上大量的衍生工具，所以可以有效地降低风险。
同时， 对冲基金之间， 以及对冲基金与其他传统资产类别之间的相关性均较低，
因此在进行资产配置时，可以帮助组合有效地分散风险。
对冲基金有这么多好处，那究竟风险大不大呢？对冲基金的风险，
主要来自三类： 一是市场风险。
卖空和衍生工具是对冲基金最常用的规避风险的方法。
但是， 对冲基金也经常选择保留一定的风险暴露仓位，加上杠杆操作，
亏损时会放大风险；
另一方面，并非所有的风险都能得到对冲。
二是流动性风险。
如果基金经理的预期与市场有较大出入， 导致投资组合净资产值大幅下降时，
投资人可能出现大量赎回及提供融资杠杆方削减信用额度，
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对冲基金将不得不在市场上紧急抛售组合，可能遭遇流动性风险。
三是信用风险。
这包括所投资的低等级或危机债券的信用风险， 也包括对手方的信用风险。
除此之外，很多对冲基金都是私募的， 其公开性和透明度较低，而费用较高。
比较著名的对冲基金，如乔治�索罗斯的量子基金，及朱里安�
罗伯林的老虎基金，都曾有过高达40%至50% 的复合年度收益率，业绩耀眼。
当然， 1998年长期资本管理公司的崩溃，也揭示了这个行业的高风险。
国内虽然暂时还没有相关品种， 但股权分置改革方案中提到的认购和认沽权证，
已经用到了一些基本的衍生工具，投资人可以相应关注，先人一步。

四、请详细介绍股票对冲的操作方法！

股票对冲的操作方法如下：1. 在基本的对冲操作中。
基金管理者在购入一种股票后，同时购入这种股票的一定价位和时效的看跌期权。
看跌期权的效用在于当股票价位跌破期权限定的价格时，卖方期权的持有者可将手
中持有的股圃期权限定的价格卖出，从而使股票跌价的风险得到对冲。
2. 基金管理人首先选定某类行情看涨的行业，买进该行业中看好的几只优质股，同
试一定比率卖出该行业中较差的几只劣质股。
如此组合的结果是，如该行业预期表现良好，优质股涨幅必超过其他同行业的股票
，买入优质股的收益将大于卖空劣质股而产生的损失；
如果预期错误，此行业股票不涨反跌，那么较差公司的股票跌幅必大于优质股。
则卖空盘口所获利润必高于买入优质股下跌造成的损失。
正因为如此的操作手段，早期的对冲基金可以说是一种基于避险保值的保守投资策
略的基金管理形式。
对冲，是同一时间买入一外币，做买空。
理论上，买空一种货币，要银码一样，这才是真正的对冲盘，否则两边大小不一样
就做不到对冲的功能。
股票对冲的方法和资金对冲。
投资的股票，满仓时候的股价下跌，空仓时候的股价上涨。
在股指期货没有推出前，若将股票和资金对冲，就能避免上述情况出现。
股票与资金的对冲，就是折中的办法。
在一般情况下，什么时候都不满仓，不空仓，任何时候都有股票又有资金。
对于心态平和的投资者来说，在大盘和个股不同的位置时候，才能适当调整仓位的
轻重。
作为一般的投资者，均不宜采取满进满出法操作。
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五、股票如何做对冲

在期货公司开户，操作股指期货，通过卖出股指期货可以与买入股票对冲。
股指期货，就是以股市指数为标的物的期货。
双方交易的是一定期限后的股市指数价格水平，通过现金结算差价来进行交割。
股票期货可以买多，也可以卖空。
国内股票市场只可以做多，不可以作空。
为了规定股市下跌的风险，可以在股指期货上卖空，与股票实现对冲。

六、股票投资组合怎么做到风险对冲

对冲就是避免单向投资风险，中国A股只能通过融券做空而且是少数大盘蓝筹股票
才能做空，只是买入投资组合那就不叫对冲。
你们老师连什么是对冲都不知道，出这种题。
如果要实现跌的时候比大盘跌的少，升的时候比大盘升的多。
那就是大盘跌的时候持有波动小的大盘蓝筹股，大盘涨的时候持有中小盘题材股，
但这在现实中是很难实现的，因为你根本不知道接下来大盘要涨还是要跌。
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