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有债转股的股票怎样——请教发行可转债对股票走势有什
么影响吗-股识吧

一、“含转债的股票”，是什么意思？现在市场上有哪些？

转债，全名叫做可转换债券(Convertible bond；
CB) 以前市场上只有可转换公司债，现在台湾已经有可转换公债。
转债不是股票哦！它是债券，但是买转债的人，具有将来转换成股票的权利。
简单地以可转换公司债说明，A上市公司发行公司债，言明债权人(即债券投资人)
於持有一段时间(这叫闭锁期)之后，可以持债券向A公司换取A公司的股票。
债权人摇身一变，变成股东身份的所有权人。
而换股比例的计算，即以债券面额除以某一特定转换价格。
例如债券面额100000元，除以转换价格50元，即可换取股票2000股，合20手。
如果A公司股票市价以来到60元，投资人一定乐於去转换，因为换股成本为转换价
格50元，所以换到股票后利即以市价60元抛售，每股可赚10元，总共可赚到20000
元。
这种情形，我们称为具有转换价值。
这种可转债，称为价内可转债。
反之，如果A公司股票市价以跌到40元，投资人一定不愿意去转换，因为换股成本
为转换价格50元，如果真想持有该公司股票，应该直接去市场上以40元价购，不应
该以50元成本价格转换取得。
这种情形，我们称为不具有转换价值。
这种可转债，称为价外可转债。
乍看之下，价外可转债似乎对投资人不利，但别忘了它是债券，有票面利率可支领
利息。
即便是零息债券，也有折价补贴收益。
因为可转债有此特性，遇到利空消息，它的市价跌到某个程度也会止跌，原因就是
它的债券性质对它的价值提供了保护。
这叫Downside protection 。
因此可转债在市场上具有双重人格，当其标的股票价格上涨甚高时，可转债的股性
特重，它的Delta值几乎等於1，亦即标的股票涨一元，它也能上涨近一元。
但当标的股票价格下跌很惨时，可转债的债券人格就浮现出来，让投资人还有债息
可领，可以保护投资人。
证券商在可转债的设计上，经常让它具有卖回权跟赎回权，以刺激投资人增加购买
意愿。
至於台湾的可转换公债，是指债权人(即债券投资人)於持有一段时间(这叫闭锁期)
之后，可以持该债券向中央银行换取国库持有的某支国有股票。
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一样，债权人摇身一变，变成某国有股股东。
可转换债券，是横跨股债二市的衍生性金融商品。
由於它身上还具有可转换的选择权，台湾的债券市场已经成功推出债权分离的分割
市场。
亦即持有持有一张可转换公司债券的投资人，可将债券中的选择权买权单独拿出来
出售，保留普通公司债。
或出售普通公司债，保留选择权买权。
各自形成市场，可以分割，亦可合并。
可以任意拆解组装，是财务工程学成功运用到金融市场的一大进步。

二、什么是债转股 怎么才能认识它
什么股买了可以分红或配股？ 说的详细的。

债转股是指采用市场化机制，银行不直接将债权转化为股权，而是通过实施机构（
像资产管理公司）转让债权，由实施机构将债权转为对象企业股权的方式实现。
通俗的理解就是企业欠银行的钱不用还了，用股票抵就可以了。
债转股的本质是降低整个社会企业负债规模。
怎么认识：欠钱的企业不一定就是活不下去的企业。
有些国有的公司还是有发展前景的，所以有利于优质资产被发掘，负债减少，企业
经营改善，股价上涨，买了债务的买主就赚钱了。
至于为什么之前债转股被热炒，因为a股神逻辑就是没来先炒的。
像VR概念也是，其实很难普及，但被看好就先来一波。
还有就是债转股有利于降低A股高负债企业杠杆比例，企业终于不用拼命借钱来还
钱了。
最后就是有利于银行降低不良负债率。
分红和配股其实不关债转股的事，那是经营业绩好的公司还有所谓高送转的事。
高送转股票是指送红股或者转增股票的比例很大。
比如10送10，10送20，简单来理解就是投资者手上持有的股票数变多了，价格变低
了，但总市值没有变。

三、可转债怎样转换成股票？有哪些方式？

可转债转成股票的方式可转债全称为可转换公司债券，与其它债券一样，可转债也
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有规定的利率和期限，但和一般债券不同的是，可转债可以在特定的条件下转换为
股票。
一、自愿转股：假设某投资者持有丝绸转债1手，即1000元面值。
在该转债限定的转股期限内，此人将其持有的丝绸转债全部申请转股，当时的转股
价？假定为5.38元。
交易所交易系统接到这一申请，并核对确认此1000元有效后，会自动地将这1000元
转债（P）进行转股。
转股后，该投资者的股东帐户上将减少1000元的丝绸转债，增加S数量（S=P/R的取
整=1000/5.38的取整=185），即185股吴江丝绸股份公司的股票。
而未除尽的零债部分，交易系统自动地以现金的方式予以返还，即该投资者的资金
帐户上增加C数量（C=P-S×R=1000-185×5.38=4.7元），即4.7元的现金。
二、有条件强制性转股：如某可转债设有条件，强制性转股条款为：“当本公司正
股价连续30个交易日高于当时生效的转股价达到120%时，本公司将于10个交易日内
公告三次，并于第12个交易日进行强制性转股，强制转股比例为所持可转债的35%
，强制转股价为当时生效的转股价的102%。
”假设某日因该强制转股条件生效而进行强制转股时，某投资者拥有面值为1000元
的可转债，而当时生效的转股价为4.38元，则该投资者被强制转股所得股票数量为
S，S=P‘/R’的取整部分，P‘为被进行强制转股的可转债数量=（1000×35%）四
舍五入后所得的整数倍=400，R’为强制转股价=4.38×102%≈4.47，S=400/4.47的
取整部分=89（股），不够转成一股的零债部分以现金方式返还，返还数量C=P‘-
S×R’=400-89×4.46=3.06元。
最终，这次有条件强制转股结束后，该投资者股东帐户上该种可转债和股票的增减
数量为：减400元面值的可转债，增89股相应的股票；
现金帐户上增加3.06元。
三、到期无条件强制性转股： 以丝绸转债为例，该可转债设有到期无条件强制性
转股条款，为：“在可转债到期日（即2003年8月27日）前未转换为股票的可转债
，将于到期日强制转换为本公司股票，若2003年8月27日并非深圳证券交易所的交
易日，则于该日之下一个交易日强制转换为本公司股票。
在此之前10个交易日，本公司将在中国证监会指定的上市公司信息披露报刊上刊登
公告3次提醒可转债持有人。
可转债持有人无权要求本公司以现金清偿可转债的本金，但转股时不足一股的剩余
可转债，本公司将兑付剩余的票面金额。
”

四、请教发行可转债对股票走势有什么影响吗

首先，你得搞清可转债是什么东西，可转债就是公司发行的，在约定的时间内可以
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将债券转换为股票的证券，由于转换价是固定的，那么股价上涨将对债券持有人比
较有利，因为他可以通过债转股获得利润，而股价万一跌了，他可以持有到期获得
固定的利息，因此，发行债转股的股票可以视为一个利好，对股价有正面的作用。
如果觉得有帮忙，请采纳，打字不易。

五、企业发行债转股对本公司股票有什么影响？

利好，如果利润增长大于债利率

六、中石化债转股赎回是利空还是利好消息吗？

短期是利空，因为债转股的条件是换成股票更赚钱，增加了股票的流通数量。
长期，要看数量和公司基本面。
所谓债转股，是指国家组建金融资产管理公司，收购银行的不良资产，把原来银行
与企业间的债权债务关系，转变为金融资产管理公司与企业间的控股（或持股）与
被控股的关系，债权转为股权后，原来的还本付息就转变为按股分红。
国家金融资产管理公司实际上成为企业阶段性持股的股东，依法行使股东权利，参
与公司重大事务决策，但不参与企业的正常生产经营活动，在企业经济状况好转以
后，通过上市、转让或企业回购形式回收这笔资金。

七、上证转债的股票，比如格力转债、电器转债，跟沪深的股票
有什么不同？风险是怎么样的？

可转债在没有转股票之前只是债券，但是可转债会跟股票一样波动。

八、如何用债券转成股票？
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九、债转股是什么？对股市有哪些影响？

所谓债转股
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