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怎样查找一个股票的风险系数——资本资产定价模型与套
利定价模型的联系与区别-股识吧

一、资本资产定价模型与套利定价模型的联系与区别

资本资产定价模型和套利模型的区别1、对风险的解释度不同。
在资本资产定价模型中，证券的风险只用某一证券和对于市场组合的β系数来解释
。
它只能告诉投资者风险的大小，但无法告诉投资者风险来自何处，它只允许存在一
个系统风险因子，那就是投资者对市场投资组合的敏感度；
而在套利定价模型中，投资的风险由多个因素来共同解释。
套利定价模型较之资本资产定价模型不仅能告诉投资者风险的大小，还能告诉他风
险来自何处，影响程度多大。
2、两者的基本假设有诸多不同。
概括的说，资本资产定价模型的假设条件较多，在满足众多假设条件的情况下，所
得出的模型表达式简单明了；
套利定价模型的假设条件相对要简单得多，而其得出的数学表达式就比较复杂。
3、市场保持平衡的均衡原理不同。
在CAPM模型下，它已基本假定了投资者都为理性投资者，所有人都会选择高收益
、低风险的组合，而放弃低收益、高风险的投资项目，直到被所有投资者放弃的投
资项目的预期收益达到或超过市场平均水平为止；
而在套利定价模型中，它允许投资者为各种类型的人，所以他们选择各自投资项目
的观点不尽相同，但是由于部分合理性的投资者会使用无风险套利的机会，卖出高
价资产、证券，买入低价资产、证券，而促使市场恢复到均衡状态。
4、CAPM模型的实用性较差。
这种缺陷的主要来源是推导这一理论所必须的假设条件。
比如，该模型假设投资者对价格具有相同的估计，且投资者都有理性预期假设等都
是脱离实际的。
总之，CAPM模型把收益的决定因素完全归结于外部原因，它基本上是在均衡分析
和理性预期的假设下展开的，这从实用性的角度来看是不能令人信服的。
5、两者的适用范围不同。
CAPM模型可适用于各种企业，特别适用于对资本成本数额的精确度要求较低，管
理者自主测算风险值能力较弱的企业；
而套利定价模型适用于对资本成本数额的精确度要求较高的企业，其理论自身的复
杂性又决定了其仅适用于有能力对各自风险因素、风险值进行测量的较大型企业。
相同1、两者的目的相同。
即都是为了解决如何给风险合理定价的问题。
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2、均假定资本市场上不存在交易成本或交易税，或者都认为如果存在交易成本、
交易税，则其对所有的投资者而言都是相同的。
3、风险划分相同。
即都将存在的风险划分为系统风险和非系统风险，并且两种模型都认为通过投资的
多元化组合，通过投资者的合理优化投资结构，他们能大部分甚至完全消除公司自
身存在的风险。
因此，在计算投资组合的预期回报时，两种模型的数学表达式都认为资本市场不会
由于投资者承担了这部分风险而给予他们补偿，因而不列入计算式中。
4、CAPM理论可以看作是套利定价理论在更严格假设条件下的特例。

二、用统计学计算股票风险

就用方差算就可以了啊。
如果你知道方差的算法，那么原理就是把A、B这10周的价格计算出平均值，然后
用每周的价格-平均值，再平方 然后把这10个数相加，用和除以10 分别算出A
B的方差，方差小的说明其价格波动小，那么就更适合该投资者

三、一只股票如何查看有主力介入?

主力介入个股方法有这15种(1)股价大幅下跌后，进入横向整理的同时，间断性地
出现宽幅振荡。
最重要的是开价几乎是收价，有时开价就是收价。
(2)当股价处于低位区域时，如果多次出现大手笔买单，而股价并未出现明显上涨
。
有故意压价吸筹之迹象明显。
(独家证券参考，全新角度看股市 (3)虽然近阶段股价既冲不过箱顶，又跌不破箱底
，但是在分时走势图上经常出现忽上忽下的宽幅震荡，委买、委卖价格差距非常大
，给人一种飘忽不定的感觉。
(4)委托卖出笔数大于成交笔数，大于委托买进笔数，且价格在上涨。
(5)近期每笔成交数已经达到或超过市场平均每笔成交股数的1倍以上。
如：目前市场上个股平均每笔成交为600股左右，而该股近期每笔成交股数超过了1
200股。
(6)小盘股中，经常出现100手(1手＝100股)以上买盘；
中盘股中，经常出现300手以上买盘；
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大盘股中，经常出现500手以上买盘；
超大盘股中，经常出现1000手以上买盘。
(7)近期的“换手率”高于前一阶段换手率80％以上，且这种“换手率”呈增加趋
势。
(8)在原先成交极度萎缩的情况下，从某天起，成交量出现“量中平”或“量大平
”的现象。
(9)股价在低位整理时出现“逐渐放量”
(10)股价尾盘跳水，但第二天出现低开高走。
(11)股价在低位盘整时，经常出现小“十字线”或类似小十字线的K线。
(12)在5分钟走势图下经常出现一连串小阳线。
(13)虽遇利空打击，但股价不跌反涨，或虽有小幅无量回调，但第二天便收出大阳
线。
(14)在大盘反弹时，该股的反弹力度明显超过大盘，且它的成交量出现明显增加。
(15)大盘二、三次探底，一个底比一个底低，该股却一个底比一个底高。
一但发现主力进驻个股后，一定要抓住时机.最好选择第一上涨带量的时间及时和
主力共进退。

四、在哪里可以查询到股票的贝塔系数

为了只看一个贝塔指标去下载软件没有必要，你可以自编个指标即可实现。
BETA(60)；
或：a1：=(indexc-ref(indexc，1))/ref(indexc，1)；
a2：=(c-ref(c，1))/ref(c，1)；
大盘涨幅：=a1*100；
个股涨幅：=a2*100；
k：=if(大盘涨幅&gt；
1，0.9，1)；
j：0；
j1：5；
j2：-5；
贝塔：=k*(a2-a1)*100；
ema3：ema(贝塔，3)；
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五、计算证券收益风险及相关系数

先求单个证券的期望收益和标准差，因为相关系数为零，所以直接根据两个证券的
比例计算组合的期望收益和标准差。
一楼说的对，没有权重没法计算。
这是最基本的计算，只要学过是肯定会做的。
10分就想要详细过程，还是死心吧。

六、新开户的股民要注意什么？

人生需要规划、钱财需要打理、投资有风险、入市需谨慎。

七、用统计学计算股票风险

用股票软件就可以看到，例如我用同花顺软件，在软件里面可以看到公司的很多财
务指标，例如公司的基本面情况：每股净资产、每股盈利、市盈率、总股本、流通
股数量等信息；
然后还可以查看每只股票的其它信息，例如十大股东、公司在某个行业中的地位、
公司的重大公告等信息。
其它的软件也类似，这些情况都可以看到的。

八、怎么找低估值的股票

找低估值的股票需要将股票投资分析过程分为八个步骤进行。
在分析汇总炒股栏目中对各项分析进行综合，形成比较全面的分析结果。
以下为“八步看股模型”的主要内容：1.优势分析：公司作什么，品牌优势，垄断
优势，指标股。
2.行业分析：所处行业前景如何，在本行业中所处地位如何。
3.财务分析：盈利能力如何，增长势头如何，产品利润高否，产品能换回真金白银
，担保比例高，大股东欠款多。
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4.回报分析：公司给股东的回报高，圈钱多还是分红多，近期有好的分红方案。
5.主力分析：机构在增仓还是减仓，筹码更集中还是更分散，涨跌异动情况如何，
有大宗交易。
6.估值分析：目前股价是被高估还是低估。
7.技术分析：股票近期表现如何，支撑位和阻力位在哪里。
8.分析汇总：分析结果如何， 存在变数。
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