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非公开定增股票股价是不是发行价；非公开增发股票的发
行价高于现价好吗-股识吧

一、非公开发行股票定价是怎么定的

上市公司非公开发行股票，应当符合下列规定：(1)发行价格不低于定价基准日前2
0个交易日公司股票均价的90%；
(2)本次发行的股份自发行结束之日起，12个月内不得转让；
控股股东、实际控制人及其控制的企业认购的股份，36个月内不得转让；
(3)募集资金使用符合《上市公司证券发行管理办法》第10条的规定；
(4)本次发行将导致上市公司控制权发生变化的，还应当符合中国证监会的其他规
定。

二、基金公告里面经常提到的投资非公开发行股票，是不是指参
与股票的定向增发？

是滴，完全没错 。
我很鄙视这样的公司，本来上市融资应该去多做实业投资，结果拿着投资者的钱来
赚投资者的钱。

三、非公开增发新股的发行价格应不低于定价基准日前十个交易
日公司股价军票价的90%对吗？

嗯，对的。
但是这个定价基准日是很有嚼头的。

四、定增与非公开发行股票是一回事吗？
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五、非公开增发股票的发行价高于现价好吗?

我认为不好 一旦高于发行价非公开增发的股票到期解禁了 也就是说他们盈利了
就会有派发的可能 对股价形成一定的压制 要买那些股价低于增发价的 越低越好

六、非公开发行股票预案出来后股价大幅跌破定增价格，比如说
定增价是18，现在股价是14了，而预案发行股票

看公司情况而定，一般为了保证融资到位，公司会想尽一切办法自救，比如释放利
好，大股东认购，高管增持，同时调整增发价是优先选择，也是比较常见的。
倘若公司救市无力努力无效，就是败了。
不过除非出现牛转熊股灾之类的逆转，一般都不会增发失败。
监管部门规定，在证监会审核后，公司有一次调整增发价格的机会，但是不能调整
增发股数，当还未通过审核时可以调整增发价格，也可以调整增发股数，确保募资
总额不变。

七、股票定向增发是怎么回事?算不算非公开发行?

定向增发就是非公开发行，的确是存在只向少数股东低价发行股票，但一般这个价
格并不会太低的，这个发行价格必须符合一定的要求，一般是该股票公告定向增发
方案公告前二十个交易日的加权平均股价或不低于公告定向增发方案公告前该股票
最后一个交易日股票当天加权平均股价的90%相关类似的规定的。
并不是不公平的，原因是一般这种增发都是向这些特定对象发行股票取得资金后，
然后用这些资金向这些特定增发对象购买其持有的资产，一般收购这些资产都是采
用市场公允价值进行收购的，不存在较高溢价收购的情况，且这些资产一般都是优
质资产，对于中小股东来说这种定向增发并不会有损其权益，且这些定向增发一般
会增厚上市公司未来的业绩，这种情况中小股东会从中有所得益的。
另外就算实施定向增发后这些股票并不是马上就能上市流通的，一般这些定向增发
发行后的股票都有一定的禁售期，一般最少一年，长则三年，这要视乎情况而定。
一楼所说的基本上乱说的，定向增发不存在复不复权的情况，原因是由于增发后这
些股票不能立刻上市流通的，根本不存在除权，且这些增发股票解禁上市流通首日
也不存在除权现象，还有增发后的总股本是增加了，并不是没有增加，若没有增加
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那定向增发中的“增发”二字就无法体现。

八、定增与非公开发行股票是一回事吗？

定向增发就是指非公开增发，两种说法而已

九、非公开增发股票的发行价高于现价好吗

这个不好说，因为有涨的也有跌的。
比如近期非公开发行和定向增发的股票，建行工行大秦铁路等等，表现不太好。
同样有一些比较优质的中小盘股表现却可圈可点，例子我记不清楚了，总之风险不
小。
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