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美股上市发行价怎么定出来的－－美国新股发行的定价模
式有那些-股识吧

一、公司在上市时是怎样决定本公司股票的发行价格的？

发行股票的主要作用就是用来融资，所以发行股票的时候会根据融资规模和发行股
票的数量来确定每股价格，还会根据上市公司的财务和运营状况。
上市公司的发行计划和股票价格及股票数量会报证监会核准后发行。
一般都是根据PE即市盈率来决定股价的，有一个合理的市盈率范围，比方说20倍到
60倍之间，如果大家都非常看好一支股票的质的或发展前景，就会给出比较高的PE
一家公司在ipo时会先向机构询价，然后根据机构的询价结果给出一个定价区间，
一般会按照上限来定价发行

二、企业美国上市原始股能翻多少倍?

美国股市是一个比较成熟的投资市场，原始股不可能像国内原始股那样暴利，翻几
倍的股票是有的，但比较小数，皆因人家是要看股票的价值而决定你的发行价，原
始股也不会出现过高的溢价，像靠原始股一夜暴富只有在国内发行股票才会出现的
最奇怪的最不正常的现象，美国股市股价在3元以下的股票占近40%，而国内股市
是没有3元以下的股票的，这就反映出成熟市场和不成熟市场的最大差别，国内市
场是投机市场，以炒差价为主，美国市场是投资市场，主要是靠现金分红为主，所
以，在投资者市场中，只要你的公司是具有比较高的投资价值，你可以以投资为主
，长线的红利收益是不错的，从发行制度看，像中石油在香港发行价是1.1元，只
是溢价10%，而中石油在香港的4年现金分红就达到1.9元，充分说明投资市场的魅
力，而在国内中石油的发行价却是16.7元，一年的现金分红只有10派1.5元（含税）
，这样高溢价发行和低现金分红的结果只有靠投机炒差价才可以盈利，这样的市场
模式是造成国内股票市场90%的股票都不具备投资价值，所以，建议你不要用国内
投资者的思维去看待美国的成熟市场，那是一个比较适合投资的市场，可以通过长
期投资享受投资的收益和乐趣。

三、股票的首发价是怎么定的？
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当公司在证监会得到发行股票的权利后，就要找到券商，由券商来为他们发行股票
，券商根据公司的资产状况以及目前市场的平均水平，来定出一个发行价，然后由
投资者们打新股中签，就是这样。

四、美国新股发行的定价模式有那些

美国股市新股发行价是比照二级市场的同类股价来确定的。
由于美国股市的平均市盈率并不高，因此，其新股发行市盈率在牛市比较贴近二级
市场平均市盈率。
在美国，新股发行的询价区间长度一般为2美元，即询价区间的上、下限相差2美元
。
一般而言，大多数新股发行价格还是介于询价区间内的，但也有不少新股的发行价
却会“跳”出询价区间范围。
此外，美国股市新股上市首日溢价整体并不高。
美国股市上市公司的资本实现方式是渐进分期到位的，因此，美国上市公司的首次
IPO数量一般都不大。
这与中国一步到位的资本实现方式大相径庭。
累计投标方式在美、英证券市场上使用较为频繁，这与美、英的投资者结
构中机构投资者占主要比重是分不开的。
1997年，美国机构投资者持有的股票占上市股票总值的80％～85％，英国机构投资
者持有的股票占上市股票总值的79.5％。
机构投资者在国际股票市场中的份额则更大，在美、英两国前200 名最大的机构投 
资者拥有的国际股票数量已经分别超过该国国际股票总量的96％和99％，说明了两
国机构投资者的高度集中情况。
美国证券市场上重要的机构投资者有养老基金、人
寿保险基金、财产保险基金、共同基金、信托基金、对冲基金、商业银行信托部、
投资银行、大学基金会、慈善基金会，一些大公司（AT＆T、IBM）也设有专门负
责 证券投资的部门。
这些机构投资者大都是以证券市场作为主要业务活动领域，运作相对规范，对证券
市场熟悉。
这些机构投资者经常参与新股发行，对不同特点发行
公司的投资价值判断比较准确。
由于机构投资者素质比较高，以这些机构投资者的
报价作为定价的主要依据相对可靠。
当然美国市场券商对采用代销方式承销的小盘股也采用固定价格发行方式，不过从
美国证券市场的实际情况看这不是新股发行定 价方式的主流方式。
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五、股票的发行价格是怎么确定的？什么方法

当股票发行公司计划发行股票时，就需要根据不同情况，确定一个发行价格以推销
股票。
一般而言，股票发行价格有以下几种：面值发行、时价发行、中间价发行和折价发
行等。
新手入市之前最好对股市深入的去了解一下。
前期可用个牛股宝模拟炒股去看看，里面有一些股票的基本知识资料是值得学习，
也可以追踪里面的牛人学习来建立自己的一套成熟的炒股知识经验。
面值 即按股票的票面金额为发行价格。
采用股东分摊的发行方式时一般按平价发行，不受股票市场行情的左右。
由于市价往往高于面额，因此以面额为发行价格能够使认购者得到因价格差异而带
来的收益，使股东乐于认购，又保证了股票公司顺利地实现筹措股金的目的。
时价 即不是以面额，而是以流通市场上的股票价格(
即时价)为基础确定发行价格。
这种价格一般都是时价高于票面额，二者的差价称溢价，溢价带来的收益归该股份
公司所有。
时价发行能使发行者以相对少的股份筹集到相对多的资本，从而减轻负担，同时还
可以稳定流通市场的股票时价，促进资金的合理配置。
按时价发行，对投资者来说也未必吃亏，因为股票市场上行情变幻莫测，如果该公
司将溢价收益用于改善经营，提高了公司和股东的收益，将使股票价格上涨；
投资者若能掌握时机，适时按时价卖出股票，收回的现款会远高于购买金额，以股
票流通市场上当时的价格为基准，但也不必完全一致。
在具体决定价格时，还要考虑股票销售难易程度、对原有股票价格是否冲击、认购
期间价格变动的可能性等因素，因此，一般将发行价格定在低于时价约5-10%的水
平上是比较合理的。
中间价 即股票的发行价格取票面额和市场价格的中间值。
这种价格通常在时价高于面额，公司需要增资但又需要照顾原
有股东的情况下采用。
中间价格发行对象一般为原股东，在时价和面额之间采取一个折中的价格发行，实
际上是将差价收益一部分归原股东所有，一部分归公司所有 用于扩大经营。
因此，在进行股东分摊时要按比例配股，不改变原来的股东构成。
折价 即发行价格不到票面额，是打了折扣的。
折价发行有两种情况：一种是优惠性的，通过折价使认购者分享权益。
例如公司为了充分体现对现有股东优惠而采取搭配增资方式时，新股票的发行价格
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就为票面价格的某一折扣，折价不足票面额的部分由公司的公积金抵补。
现有股东所享受的优先购买和价格优惠的权利就叫作优先购股权。
若股东自己不享用此权，他可以将优先购股权转让出售。
这种情况有时又称作优惠售价。
另一种情况是该股票行情不佳，发行有一定困难，发行者与推销者共同议定一个折
扣率，以吸引那些预测行情要上浮的投资者认购。
由于各国一规定发行价格不得低于票面额，因此，这种折扣发行需经过许可方能实
行。

六、公司IPO的股价是如何确定的?

中国市场现行是询价发行确定IPO的股价。
投资银行在公司IPO过程中作用是尽可能使公司高价顺利发股。
[1]询价：按规定，首次公开发行的股票在确定发行价格时，不能自行确定.必须通
过向符合规定的机构投资者进行价格征询.价格征询的过程就叫询价. [2]询价发行：
询价发行方式就是给申购的投资者一个询价区间（即申购价格上限和下限），然后
由投资者在发行价格区间内进行累计投标询价，最后综合累计投标询价结果和市场
走势等情况确定发行价格。
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