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股指期货基差大幅收窄怎么回事.股指期货价差套利是如
何操作的？-股识吧

一、股指期货基差问题

基差并不完全等同于持仓费用，但基差的变化受制于持仓费用。
归根到底，持仓费用反映的是期货价格与现货价格之间基本关系的本质特征，基差
是期货价格与现货价格之间实际运行变化的动态指标。
虽然期货价格与现货价格的变动方向基本一致，但变动的幅度往往不同。
所以，基差并不是一成不变的。
随着现货价格和期货价格持续不断的变动，基差时而扩大，时而缩小，最终因现货
价格和期货价格的趋同性，基差在期货合约的交割月趋向于零。
如果在期货建仓或轧平仓位时基差有所变化，那么银行进行期货交易就可能产生一
笔损失，减少交易者在现货市场的收益。
不过在一般情况下基差风险会小于现货市场上的利率风险，也正因为如此，商业银
行和客户才利用金融期货交易来规避利率风险。

二、股指期货价差套利是如何操作的？

股指期货 ，全称是股票价格指数期货，也可称为股价指数期货、期指，是指以股
价指数为标的物的标准化期货合约，双方约定在未来的某个特定日期，可以按照事
先确定的股价指数的大小，进行标的指数的买卖，到期后通过现金结算差价来进行
交割。
作为期货交易的一种类型，股指期货交易与普通商品期货交易具有基本相同的特征
和流程。
股指期货是期货的一种，期货可以大致分为两大类，商品期货与金融期货。
1、套利交易具有风险相对小、收益稳定、成本低等特点，受到投资者的广泛欢迎
。
根据我们的测算，股指期货期现套利的无风险年收益率在15%-20%左右，适用于资
金量大、风险偏好低的投资者，也适用于市场大势不明时，资金量适宜的普通投资
者。
2、期现套利原理股指期货现金交割和交割结算价确定的相关规则，使得到期日期
货价格收敛于现货价格。
如果不考虑交易成本，一旦期货指数价格偏离现货指数价格，就可以通过套利交易

                                                  页面 1 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

锁定利润。
但实际操作中，由于存在买卖手续费，冲击成本、资金利息等成本，实际存在无套
利区间。
在无套利区间内投资者进行套利操作，不但不能获取利润，甚至可能亏损。
只有当期货价格跃出无套利区间，投资者进行套利操作才能取得无风险收益。
3、如果期货价格跃出无套利区间上边界，则买入现货的同时，在期货合约上开仓
卖出，期望价差缩小后，通过对冲平仓或者交割来获取预期的价差收益；
如果期货价格跌破无套利区间下边界，则卖出现货的同时，买入期货合约，以期获
利。

三、

四、股票指数期货怎么回事啊？

股指期货是与他人签订一份远期买卖股指的合约，以达到保值或赚钱的目的。
既然是签订合约，就有对手，做买必有做卖，做卖必有做买。
如果有人做买赚了100元，那么必有人做卖赔了100元（零和游戏，没考虑手续费）
。
买涨（做多）一般容易理解，下面说说做空。
您在股指4000点时，估计股指要下跌，您在期货市场上与买家签订了一份(一手)合
约，(比如)约定在半年内，您可以随时卖给他300份股指(股票)，价格是每份4000元.
(合约价值4000×300=120万元，按10%保证金率，您应提供12万元的履约保证金)
买家为什么要同您签订合约呢?因为他看涨. 签订合约时，您手中并没有股指(股票).
您在观察市场，若市场如您所愿，下跌了，跌到3600点时(可能就是2-3天时间)，您
按每份3600元买了300份股指，以每份4000元卖给了买家，合约履行完毕(您的履约
保证金返还给您).您赚了： (4000-3600)×300=12(万元)(手续费忽略)
与您签订合约的买家（非特定）赔了12万元。
实际操作时，您只需在4000点卖出一手股指，在3600点买平就可以了，非常方便.如
果在半年内，指数上涨，您没有机会买到低价指数平仓，您就会被迫买高价指数平
仓(合约到期必须平仓)，您就会亏损，而同您签订合约的买家就赚了。
假如您是4400点平仓的，您会亏损： (4400-4000×300=12(万元)(手续费忽略)
与您签订合约的买家（非特定）赚了12万元。
这样说，不知您是否搞明白？
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五、为什么股指期货交割日会大幅震荡

没有那么玄乎，有数据统计表明股指期货交割日没有人们想像的那么特别

六、沪深300股指期货无风险套利的原理和操作方法，就单赚基
差的钱，紧急啊，求高人指点

原理：同物同价。
到股指期货交割日交割时，股指期货的价格一定和沪深300指数相等。
以正向套利为例：在交割日之前股指期货价格大幅高于沪深300指数时，做空股指
期货，同时做多沪深300指数，那么基差对应的利润就被锁定，到交割日或交割日
之前基差为0或者很小时，平掉期指的空单和指数的多单，就能无风险赚到相应利
润了。
做多沪深300指数，通常可以用沪深300ETF（159919），有的公司也会从沪深300成
分股中选择一篮子股票进行操作。
举个实例：如果交割日前当月合约的股指期货盘中价格为2350点，而当时沪深300
指数为2320点，那么就产生了30点的基差。
如果这时候判断基差较高值得套利单进场，那么做空期指做多沪深300指数，就锁
定了30个点的基差。
平仓条件出现时，将多空持仓都平掉，不考虑交易成本的话，就实现了30点*300元
/点=9000元的无风险利润。

七、为什么股指期货突然大幅上涨又突然大幅下跌

有主力集中抛货和集中建仓，或者是多头和空头的交战。

八、股指期货的价格波动是怎么回事？

1 跟股票一个道理，明明很危险的时候还是有很多人抢，千万人有千万种想法，所
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以一般不会存在无法做空的情况2 就跟权证差不多，交易的目标是正股的价格，但
是经常因为供求不平衡的原因出现折价或者溢价，股指期货的套利是指期货指数偏
离股票指数太多时，在期货市场和现货市场同时进行方向相反的操作，比如期指偏
低时就买入期指，同时按比例卖出标的指数的所有成分股

九、沪深300股指期货基差是什么意思

基差=现货价格一期货价格可以是正可以是负
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