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股票期权初始保证金怎么计算—股票期权要多少保证金-
股识吧

一、如何计算股票期权的初始保证金？

认购期权义务仓开仓初始保证金＝{前结算价约标的前收盘价-
认购期权虚值，10%×合约标的前收盘价）}*合约单位；
={2+Max(21%×20-0，10%×20)}×1000={2+Max(4.2，2)}×1000={2+4.2}×1000=620
0认购期权虚值=max（行权价-
合约标的前收盘价，0）=max(18-20，0)=0Max：数值中取最大值

二、期权维持保证金如何计算？

您好，合约标的为交易型开放式指数基金的，每张合约的维持保证金收取比例为：
1、认购期权义务仓维持保证金：{结算价+Max（12%×合约标的收盘价-认购期权
虚值，7%×标的收盘价）}×合约单位×（1+20%）2、认沽期权义务仓维持保证金
：Min{结算价+Max（12%×合约标的收盘价-认沽期权虚值，7%×行权价），行权
价}×合约单位×（1+20%）其中认购期权虚值=max（行权价-合约标的收盘价，0
）认沽期权虚值=max（合约标的收盘价-
行权价，0）注意：临近行权日（包括行权日），保证金收取比例将会提高。

三、股票期权结算方式？

股票期权结算分为日常结算和行权结算。
其中：日常结算是T+0结算，即登记结算公司根据T日净额清算结果，于T日日终完
成与结算参与人的交收。
行权结算是E+1货银对付，即登记结算公司根据E日（行权日）行权清算结果，于E
+1日按照货银对付的原则完成行权交收。
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四、期权用什么单位计量？怎样确定买卖保证金

期权最小交易单位用一手，期权的有一种是直接支付权利金，最大的亏损就是权利
金，另一种是就是收取权利金，但要支付保证金。

五、股票期权要多少保证金

股票期权一级（初级）投资者不需要保证金，而需要持有股票期权标的证券股票，
才能进行股票期权的操作，只能做备兑开仓和保险策略（持有标的股票并买入认沽
期权的策略，目的是使用认沽期权 为标的股票提供短期价格下跌的保险）；
只有取得二级资格以上才需要保证金，不过你要参加资格考试并通过，到时你已知
道保证金需要多少了。
下面附上股票期权开户条件供参考：个人投资者参于股票期权交易，应当符合下列
条件，简称“五有一无”：（一）申请开户时托管在指定交易的期权经营机构的证
券市值与资金账户可用余额（不含通过融资融券交易融入的证券和资金），合计不
低于人民币50万元；
（二）指定交易在证券公司6个月以上并具备融资融券业务参于资格或者金融期货
交易经历；
或者在期货公司开户6个月以上并具有金融期货交易经历；
（三）具备期权基础知识，通过上交所认可的相关测试；
（四）具有上交所认可的期权模拟交易经历；
（五）具有相应的风险承受能力；
（六）无严重不良诚信记录和法律、法规、规章及上交所业务规则禁止或者限制从
事期权交易的情形。

六、股票认购期权行权价18，当前结算价2，合约标的前收盘价2
0，合约单位1000，认购期权义务仓开仓初始保证金

认购期权义务仓开仓初始保证金＝{前结算价约标的前收盘价-
认购期权虚值，10%×合约标的前收盘价）}*合约单位；
={2+Max(21%×20-0，10%×20)}×1000={2+Max(4.2，2)}×1000={2+4.2}×1000=620
0认购期权虚值=max（行权价-
合约标的前收盘价，0）=max(18-20，0)=0Max：数值中取最大值
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