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投资股票和可转债哪个好些：股票转债是什么意思
股票转债指的是什么-股识吧

一、投资股票好还是购买债券好

可转债作为一种介于普通债券与普通股票之间的混合证券，首先其作为公司债券来
说可以还本付息保证本金的安全；
其次投资者拥有在转股期内按转股价格将其转换为基准股票的权利，从而可在基准
股票市价超过转股价后的上涨中享受高于普通债券的收益。
因此，对投资者而言，可转债是一种兼顾收益和风险的理想的投资工具，投资可转
债具有一定优势。
（一）可转债投资具有“进可攻、退可守”的优势。
可转债对投资者来说是“有保证本金的股票”。
如果发行公司业绩增长良好，股票价格上涨，投资者可以将可转债转换为基准股票
，获得出售股票的收入或获得股息收入，以分享股价上涨带来的超额回报；
如果股票价格下跌，投资者可以持有可转债至到期日获得稳定的本金与票面利息收
益，或执行回售权回售给发行公司，领取利息补偿金的保底受益。
（二）可转债在股市上涨时有接近于股票的回报率。
普通债券的票面利率一般情况下是固定的，比如2000年发行的鞍钢转债，当时发行
的普通债券收益大概每年在4%左右，而鞍钢转债上市半年之内曾经高达151元，这
样投资者就获得了50%的收益。
因此，相对普通债券而言，可转债具有比较大的收益上涨空间。
这是因为一方面可转债发行时溢价较低。
目前由于一级市场融资困难，不少上市公司急于成功融资，在可转债条款上给予投
资者较多优惠，像不少可转债的发行转换溢价只有象征性的0.1%，而美国大多可转
债发行时的溢价达到30%左右，这使得投资者很容易通过行使转换权获得基准股票
上涨的收益。
另一方面由于可转债对于很多投资者来说是一种比较新的投资品种，并且规模一般
较大，流动性较差，在一定程度上受到冷遇，故其总体定价仍然比较低。
但当可转债的转换价值体现出来的时候，其价格就会较大幅度的上涨。
（三）可转债在股市下跌时则显示出良好的抗跌性。
比如2000年发行的机场转债，上海机场公司发行转债以后，其股票由9.55元最低跌
到过 7.76元，下跌了23%；
而其转债上市后最低跌到96.9元，只下跌了4%。
可见可转债相对股票来说具有很强的抗跌性。
这是因为一方面可转债的债券本身价值较高，如果股票价格大幅下跌，可转债价格
只会跌到具有相应利息的普通债券的价格水平。
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另一方面，可转债发行人一般不打算把融到的资金还给投资者，而更希望持有者把
可转债转换成股票，这使得发行人在基准股票市价下跌到一定幅度时较积极地向下
修正转股价来促使投资者把可转债转换成股票。
此外，可转债还为持有者提供了间接购买股票的手段，并且这种加大企业控制权的
方法较为隐蔽。
通常情况下，先购买可转债然后转换成股票的成本低于公开收购企业股票的价格。
在争夺企业控制权的股东争斗中，可转债的上述优势尤显重要。

二、比较股票、证券投资基金、可转换债券三种投资产品的异同

具体的股票是一个具体代表一个上市公司的股份（风险较大而且具体）一个证券投
资基金是发行完成后基金经理按相关投资规则主动或被动（指数基金）将数量较多
的股票或证券买进形成投资组合（分为开放式，封闭式；
交易型，非交易型等）（风险按不同投资方向不同，因组合品种较多，波动性相对
股票要小，但股票性的基金波动风险也大）可转换债券一般是上市公司发生的一种
债券，附带一定的利息，并附带在一定条件下一定时期内可选择转换成公司股票的
证券品种（利息一般偏低，发行人一般是希望投资都转成股这样结果就实现了增发
呵呵）所以一般可转债的价格与股票关联度较高（相对股票波动风险小一些）

三、谁知道买债券好，还是买股票好啊？

正常的正规的教科书告诉你，投资需要分散为上，也就是将资金部分投资风险大的
股票，部分投资风险小的债权。
同时也告诉我们，风险大的收益大，风险小的收益小。
你自己觉得自己可以承受大风险，可以承受血本无归 那么你可以炒股；
你自己觉得自己输不起，那么可以采取投资债权；
如果你觉得可以分散到两个品种投资，那么这是最科学的决定。
但是如果你是老股民和老手，那么在你的判断是牛市的时候，你可以选择股票，因
为牛市会让你赚更多的钱，如果你判断是熊市，那么最好远离股票，买债券最好，
起码不但可以保护你的本金还可以取得一定的收益。
希望你理解其中的意义！&nbsp；
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四、投资股票好还是购买债券好

差不多，

五、可转债投资的可转债投资的优势

可转债作为一种介于普通债券与普通股票之间的混合证券，首先其作为公司债券来
说可以还本付息保证本金的安全；
其次投资者拥有在转股期内按转股价格将其转换为基准股票的权利，从而可在基准
股票市价超过转股价后的上涨中享受高于普通债券的收益。
因此，对投资者而言，可转债是一种兼顾收益和风险的理想的投资工具，投资可转
债具有一定优势。
（一）可转债投资具有“进可攻、退可守”的优势。
可转债对投资者来说是“有保证本金的股票”。
如果发行公司业绩增长良好，股票价格上涨，投资者可以将可转债转换为基准股票
，获得出售股票的收入或获得股息收入，以分享股价上涨带来的超额回报；
如果股票价格下跌，投资者可以持有可转债至到期日获得稳定的本金与票面利息收
益，或执行回售权回售给发行公司，领取利息补偿金的保底受益。
（二）可转债在股市上涨时有接近于股票的回报率。
普通债券的票面利率一般情况下是固定的，比如2000年发行的鞍钢转债，当时发行
的普通债券收益大概每年在4%左右，而鞍钢转债上市半年之内曾经高达151元，这
样投资者就获得了50%的收益。
因此，相对普通债券而言，可转债具有比较大的收益上涨空间。
这是因为一方面可转债发行时溢价较低。
目前由于一级市场融资困难，不少上市公司急于成功融资，在可转债条款上给予投
资者较多优惠，像不少可转债的发行转换溢价只有象征性的0.1%，而美国大多可转
债发行时的溢价达到30%左右，这使得投资者很容易通过行使转换权获得基准股票
上涨的收益。
另一方面由于可转债对于很多投资者来说是一种比较新的投资品种，并且规模一般
较大，流动性较差，在一定程度上受到冷遇，故其总体定价仍然比较低。
但当可转债的转换价值体现出来的时候，其价格就会较大幅度的上涨。
（三）可转债在股市下跌时则显示出良好的抗跌性。
比如2000年发行的机场转债，上海机场公司发行转债以后，其股票由9.55元最低跌
到过 7.76元，下跌了23%；
而其转债上市后最低跌到96.9元，只下跌了4%。
可见可转债相对股票来说具有很强的抗跌性。
这是因为一方面可转债的债券本身价值较高，如果股票价格大幅下跌，可转债价格
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只会跌到具有相应利息的普通债券的价格水平。
另一方面，可转债发行人一般不打算把融到的资金还给投资者，而更希望持有者把
可转债转换成股票，这使得发行人在基准股票市价下跌到一定幅度时较积极地向下
修正转股价来促使投资者把可转债转换成股票。
此外，可转债还为持有者提供了间接购买股票的手段，并且这种加大企业控制权的
方法较为隐蔽。
通常情况下，先购买可转债然后转换成股票的成本低于公开收购企业股票的价格。
在争夺企业控制权的股东争斗中，可转债的上述优势尤显重要。

六、股票转债是什么意思 股票转债指的是什么

股市中有一种术语叫股票转债，这一股票名词解释为一种可以在特定时间、按特定
条件转换为普通股票的特殊企业债券。
它是可转换公司债劵的简称，可转换债券兼具债券和股票的特征。
股票转债作为一种低利息的债劵有着固定的利息收入，投资者可以通过实现装换的
方式获得出售普通股的收入或者股息收入。
股票转债最大优势在于它结合了股票与债劵的优点，股票的长期增长潜力和债劵的
安全与收益固定。
投资是一种风险活动，既然股票转债是一种投资，它也不例外会有风险，进行股票
转债投资时投资者要承担股价波动的风险，股价波动对转债所造成的影响极大，直
接影响了投资者的收益，同时利息损失的风险也很大，我们都知道利率对股票市场
的影响有多巨大，当股价下跌到低于转换价格时，转债投资者就会被迫转为债劵投
资者，股票转债的利率要比同级的普通债劵利率低，所以投资者编会因此受到损失
。
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