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为什么中国上市公司数量逐年减少，中国股市为什么上市
公司越多点数越低那-股识吧

一、中国股市为什么上市公司越多点数越低那

主要都是以圈钱为目的，上一个圈一些钱，圈钱规模大于新股民补充资金，所以只
有下跌一条路

二、为什么上市公司数量少于股票数量

因为有些公司是在A，B股同时上市的，所以股票数量会多于上市公司的数量，比
如：万科，张裕，振华港机等，都是A，B股市场同时上市的.

三、我国房地产上市公司近4年股东权益比率总体下降的原因是
什么 有什么好处？拜托各位大神

股东权益比率总体下降的原因是贷款多呀！
公司的总资产=自有资产（股东权益）+负债
股东权益比率=自有资产（股东权益）/总资产×100% 说白了，股东权益比率的意
思就是在公司运作的资产中，自有资产占了多大的百分比。
近4年房地产上市公司股东权益比率真的总体下降的话，那说明上市公司负债增加
。
要知道，房地产公司的经营是离不开负债的。
房子要盖好了才能卖出钱来。
但是盖房子买地、买建筑材料、付人工费都必须先付钱。
那不靠负债靠什么？房地产公司的股东权益比率下降就说明公司有项目在做。
没有项目不需要负债。
公司要想有赢利就一定要有项目做，不是吗？

四、我国上市公司的数量减少，会对股票有什么影响？
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市场上的股票供应量减少，在其他因素不变的条件下，股价波动会增大，散户投资
风险增加。
另外，上市公司数量减少，其实可以说明两种原因：1、国家加大力度紧缩银根政
策，这样很可能导致资金流向海外，2、整体经济已经偏向放缓甚至下滑的趋势，
因此行业不景气，导致公司无法达到上市的要求。

五、为何很多上市公司老板愿意降低其持股量

为体现我国企业资本结构和融资偏好的长期趋势，下面应用三项移动平均对我国数
据进行计算(为的是既能体现数据的真实性，又能得出比较客观的长期趋势)，见表
3 根据表2，在三项移动平均法下，由总额来看，贷款融资与债券融资是先降后升
的趋势，而股票是先升后降再升的趋势。
由于三者融资额的数据相差太大，做成图表表达不够理想，故以在三项移动平均法
下的数据为基础，计算各自的年增长率，做成表3，再以表3为基础，做成图1，以
此来判断融资的发展趋势。
由表1可以看出，贷款融资和债券融资的增长速度大致相同，只是在前期，贷款融
资上升和下降的幅度都比债券融资的要大，但在后期，贷款融资上升的幅度大大低
于债券融资。
这说明，债券市场的融资能力有所增强。
股票的增长速度几乎与前两者是相反的，在后期有几年，三者的增长线是一致的，
都是上升的，股票融资的增长还超过前两者的增长，但最后一期，股票融资没有继
续增长，而是下降。
三者增长的变化，基本上和表2的分析结论一致。
(三)基于12年数据对我国企业资本结构与融资偏好问题分析总结
1．我国企业外部融资以贷款融资为主，占据绝对优势。
由表2得出，1996-2007年这12年的数据显示，银行信贷所占的比重是87％，是股票
融资和债券融资合计的6．7倍。
2．我国债券融资的规模一直很小。
这主要是由于我国企业债券的发行条件、利率确定及投资方向都带有浓厚的计划经
济色彩。
一是明显向国有企业倾斜；
二是对企业债的管理思路是，仅把企业债当做固定资产投资的资金缺口，而非从企
业融资和资本市场金融品种的角度来管理。
3．股权融资的比例随市场行情而波动。
从不同年份对比来看，股市行情好的年份，比如2000年、2005年和2006年，股权融
资的比例偏高，而在股市行情不好的年份，如2001年和2002年，股权融资的比例就
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偏低。
这个结果也验证了市场机会假说，即企业总是偏向于选择在股市行情好的时候进行
股权融资，因为这样可以融到更多的资金。
4．强烈的股权融资偏好表现并不明显。
由于缺少其他的股权再融资渠道，配股在很长一段时间内都是上市公司再融资的主
要方式；
随着配股门槛的提高，2000年后我国上市公司纷纷选择增发股票这一新的融资渠道
．针对增发过多、过滥的问题，中国证监会于2002年又提高了新股增发的条件，20
02年和2003年申请增发的上市公司数量明显减少，已增发的上市公司数量减少且融
资额也大为降低，上市公司“增发热”逐步降温。
股权融资很大一部分原因是在国家政策引导下的结果。
5．融资方式随着政策环境变化而依次变化。
1992年以后，中国经济的市场化改革明显，随着企业、财政和金融制度的深入和资
本市场的建立，融资体系发生了重大变化，企业融资渠道不再以过去单一的政府财
政或银行融资为主导，而是充满竞争的多种资金来源组成的集合体系，既可以通过
银行间接融资，也可以通过股票市场直接融资，还可以发行债券融资。
政策成了企业融资偏好形成和演进的深层次原因。
三、结论 流行的资本优序理论认为，企业的融资优序选择顺序是：首先内部融资
，其次银行借款，接着是发行债券和可转换债券，最后才是发行股票。
而本文通过对我国12年的信贷规模、企业债券与股票融资的数据，运用移动平均法
进行-K期趋势分析，发现我国银行信贷占据绝对优势地位，其次是股票融资，最
后才是债券融资。
这有别于西方的资本理论，但又有别于国内流行的股权偏好理论。
尽管本文是以大样本的方式出现，但也涵盖了中国上市公司融资的基本规律。
本文认为，我国的资本结构和融资变化主要受市场和国家政策的影响而变化。

六、关于中国企业融资偏好问题探析方向的论文 求写提纲

为体现我国企业资本结构和融资偏好的长期趋势，下面应用三项移动平均对我国数
据进行计算(为的是既能体现数据的真实性，又能得出比较客观的长期趋势)，见表
3 根据表2，在三项移动平均法下，由总额来看，贷款融资与债券融资是先降后升
的趋势，而股票是先升后降再升的趋势。
由于三者融资额的数据相差太大，做成图表表达不够理想，故以在三项移动平均法
下的数据为基础，计算各自的年增长率，做成表3，再以表3为基础，做成图1，以
此来判断融资的发展趋势。
由表1可以看出，贷款融资和债券融资的增长速度大致相同，只是在前期，贷款融
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资上升和下降的幅度都比债券融资的要大，但在后期，贷款融资上升的幅度大大低
于债券融资。
这说明，债券市场的融资能力有所增强。
股票的增长速度几乎与前两者是相反的，在后期有几年，三者的增长线是一致的，
都是上升的，股票融资的增长还超过前两者的增长，但最后一期，股票融资没有继
续增长，而是下降。
三者增长的变化，基本上和表2的分析结论一致。
(三)基于12年数据对我国企业资本结构与融资偏好问题分析总结
1．我国企业外部融资以贷款融资为主，占据绝对优势。
由表2得出，1996-2007年这12年的数据显示，银行信贷所占的比重是87％，是股票
融资和债券融资合计的6．7倍。
2．我国债券融资的规模一直很小。
这主要是由于我国企业债券的发行条件、利率确定及投资方向都带有浓厚的计划经
济色彩。
一是明显向国有企业倾斜；
二是对企业债的管理思路是，仅把企业债当做固定资产投资的资金缺口，而非从企
业融资和资本市场金融品种的角度来管理。
3．股权融资的比例随市场行情而波动。
从不同年份对比来看，股市行情好的年份，比如2000年、2005年和2006年，股权融
资的比例偏高，而在股市行情不好的年份，如2001年和2002年，股权融资的比例就
偏低。
这个结果也验证了市场机会假说，即企业总是偏向于选择在股市行情好的时候进行
股权融资，因为这样可以融到更多的资金。
4．强烈的股权融资偏好表现并不明显。
由于缺少其他的股权再融资渠道，配股在很长一段时间内都是上市公司再融资的主
要方式；
随着配股门槛的提高，2000年后我国上市公司纷纷选择增发股票这一新的融资渠道
．针对增发过多、过滥的问题，中国证监会于2002年又提高了新股增发的条件，20
02年和2003年申请增发的上市公司数量明显减少，已增发的上市公司数量减少且融
资额也大为降低，上市公司“增发热”逐步降温。
股权融资很大一部分原因是在国家政策引导下的结果。
5．融资方式随着政策环境变化而依次变化。
1992年以后，中国经济的市场化改革明显，随着企业、财政和金融制度的深入和资
本市场的建立，融资体系发生了重大变化，企业融资渠道不再以过去单一的政府财
政或银行融资为主导，而是充满竞争的多种资金来源组成的集合体系，既可以通过
银行间接融资，也可以通过股票市场直接融资，还可以发行债券融资。
政策成了企业融资偏好形成和演进的深层次原因。
三、结论 流行的资本优序理论认为，企业的融资优序选择顺序是：首先内部融资
，其次银行借款，接着是发行债券和可转换债券，最后才是发行股票。

                                                  页面 4 / 6



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

而本文通过对我国12年的信贷规模、企业债券与股票融资的数据，运用移动平均法
进行-K期趋势分析，发现我国银行信贷占据绝对优势地位，其次是股票融资，最
后才是债券融资。
这有别于西方的资本理论，但又有别于国内流行的股权偏好理论。
尽管本文是以大样本的方式出现，但也涵盖了中国上市公司融资的基本规律。
本文认为，我国的资本结构和融资变化主要受市场和国家政策的影响而变化。

七、企业为什么不增加股票数量以降低面值呢

证监会对扩容有严格要求。
企业本身也要有业绩支撑才有条件派股分红。

八、为什么股东人数大幅减少，筹码更为集中.而股票却在以后
一直下跌?

1.大盘投资氛围不好；
2.庄家锁在里头没人跟风追涨；
3.庄家的投资预期和上市公司的实际季报、行业发展前景情况有落差；
以上三点，是80%的可能性，另外20%的可能性，是借势洗盘打压市场浮筹，但是
借势洗盘的前提是上市公司的报表没有公布出来，满足这一前提，则还存在着投机
概率。
如果说该出的消息都出了，且不符合预期数据，且大市场环境不好那么就是主力再
降仓位控制风险。

九、为什么国家要减少央企数目

央企整合有利于央企下属上市公司获取各类资源，实现快速的外延性增长，从而带
来额外的投资价值。
央企集团层面的整合是为了调整央企的布局与结构、实现央企的专业化经营、提高
其资产配置效率，是提高央企竞争力的外部条件。
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央企内部的整理，实现整体上市或者将优质资产注入上市企业则将有助于央企更好
的利用资本融资平台，改善公司治理，是央企做大做强的内在动力。
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