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上市公司为什么要发行可转债_发行可转债怎么理解-
股识吧

一、企业发行可转换债券原因

1、筹资成本低；
2、便于筹集资金；
3、有利于稳定股票价格和减少对每股收益的稀释；
4、减少筹资中的利益冲突

二、上市公司为何要发行可转债？它和股票融资有什么区别？

上市公司发行的可转债，购买资金不会长期冻结，认购完毕上市后，即可进行买卖
交交易，和买卖股票没有区别，所以可以进行波段操作，赚取差价。
公司原有股东按比例配售该可转债，如认购不足余额由承销商认购。
可转债是上市公司筹集资金的一种方式，不能拿原股票抵换，需要拿钱购买，否则
募集不到新资金。
可转债规定期限为5年，每年都有利息分红，是一个稀有很好的投资品种，它的特
点是公司如5年发生亏损，可转债到期后按现交易收盘价兑返现金，这就需要你认
真研究公司基本面了，发觉不对劲及早卖出。
更好的是公司连年盈利，5年到期后直接转换变成股票，这就是可转债的含义，也
是一个利好，可转债价格会暴涨。
举例：现深圳市场上000301丝绸股份就是原来的丝绸转债，请自行查阅资料。
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点是公司如5年发生亏损，可转债到期后按现交易收盘价兑返现金，这就需要你认
真研究公司基本面了，发觉不对劲及早卖出。
更好的是公司连年盈利，5年到期后直接转换变成股票，这就是可转债的含义，也
是一个利好，可转债价格会暴涨。
举例：现深圳市场上000301丝绸股份就是原来的丝绸转债，请自行查阅资料。

四、企业为何要发行可转债呢，直接发行股票多好

增发要求高，审批严。
相比发债就简单多了。
都是再融资，走捷径啊

五、发行可转债怎么理解

简单地以可转换公司债说明，A上市公司发行公司债，言明债权人(即债券投资人)
於持有一段时间(这叫闭锁期)之后，可以持债券向A公司换取A公司的股票。
债权人摇身一变，变成股东身份的所有权人。
而换股比例的计算，即以债券面额除以某一特定转换价格。
例如债券面额100000元，除以转换价格50元，即可换取股票2000股，合20手。

六、上市公司的“可转债融资”是什么意思。

可转换债券，是债券持有人（投资者）享有的一种权利，允许其在未来某个时刻将
其持有的债券以一定的转换价格（转换率）转换为某种股票。
如果在未来时刻股票的市场价格高于转换价格，那么债券持有人必定会执行转换权
利以套利，这就要求债券发行人（借款人）去市场上高价购入股票并低价卖给投资
者，投资者套利获益的同时伴随着发行人的亏损；
如果在未来时刻股票的市场价格低于转换价格，那么债券持有人就会不执行该权利
。
作为债券发行人，如果将转换价格制定的过低，那么投资人行使转换权的可能性就
大大增加，则债券发行人亏损的可能性也就大大增加，为了避免这一情况，发行人
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势必上浮转换价格，以使导致亏损的转换这一事件发生的可能性尽可能降低。
抛砖引玉，仅供参考。
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