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国企为什么会减持股票！国有股减持和全流通、股权分置
改革是一回事吗-股识吧

一、国有股减持和全流通、股权分置改革是一回事吗

股权分置就是指上市公司的一部分股份上市流通，一部分股份暂不上市流通。
股权分置是近两年才出现的新名词，但股权被分置的状况却由来已久。
很多老股民都知道，上海证券交易所成立之初，有一些股票是全流通的。
打开方正科技(原延中实业)的基本资料，我们可以看到，其总股本是97044.7万股，
流通A股也是97044.7万股。
然而，由于很多历史原因，由国企股份制改造产生的国有股事实上处于暂不上市流
通的状态，其它公开发行前的社会法人股、自然人股等非国有股也被作出暂不流通
的安排，这在事实上形成了股权分置的格局。
另外，通过配股送股等产生的股份，也根据其原始股份是否可流通划分为非流通股
和流通股。
截至2004年底，上市公司7149亿股的总股本中，非流通股份达4543亿股，占上市公
司总股本的64%，非流通股份中又有74%是国有股份。
股权分置的产生是否有相关法律依据呢？1992年5月的《股份制企业试点办法》规
定，“根据投资主体的不同，股权设置有四种形式：国家股、法人股、个人股、外
资股”。
而1994年7月1日生效的《公司法》，对股份公司就已不再设置国家股、集体股和个
人股，而是按股东权益的不同，设置普通股、优先股等。
然而，翻看我国证券市场设立之初的相关规定，既找不到对国有股流通问题明确的
禁止性规定，也没有明确的制度性安排。
股权分置改革与国有股减持不同。
减持不等于全流通；
获得流通权，也并不意味着一定会减持
随着资本市场的发展，解决股权分置问题开始被提上日程。
1998年下半年以及2001年，曾先后两次进行过国有股减持的探索性尝试，但由于效
果不理想，很快停了下来。
此次改革试点启动后，有很多投资者问，流通与减持有什幺不同？对此，法律专家
的解释是，减持不等于全流通，减持可以在交易所市场进行，也可以通过其它途径
，被减持的股份并不必然获得流通权；
而非流通股获得了流通权，也并不意味着一定会减持。
什么要改革 -股权分置在很多方面制约了资本市场的规范发展和国有资产管理体制
的根本性变革 正是由于股权分置，使上市公司大股东有“圈钱”的冲动，却不会
关心公司股价的表现

                                                  页面 1 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

作为历史遗留的制度性缺陷，股权分置早已成为中国证券市场的一块“心病”。
市场各方逐渐认识到，股权分置在很多方面制约了资本市场的规范发展和国有资产
管理体制的根本性变革。
而且，随着新股发行上市不断积累，其不利影响也日益突出。
首先是因股权分置形成非流通股东和流通股东的“利益分置”，即非流通股股东的
利益关注点在于资产净值的增减，流通股股东的利益关注点在于二级市场的股价。
试举一例，可以对“利益分置”有更清晰的了解：2000年12月，某上市公司以每股
46元的价格增发2000万股股票，由于是溢价发行，增发后每股净资产由5.07元增加
到6.72元。
也就是说，通过增发，该公司大股东不出一文就使自己的资产增值超过30%。
其后该公司股价一直下跌，大股东却毫发无损。
可见，正是由于股权分置，使得上市公司大股东有着“圈钱”的冲动，却不会关心
公司股价的表现。
上市公司的治理缺乏共同利益基础。
三分之二股份不能流通，客观上导致流通股本规模相对较小，股市投机性强，股价
波动较大 股权分置也扭曲了证券市场的定价机制。
股权分置格局下，股票定价除公司基本面因素外，还包括2／3股份暂不上市流通的
预期。
2／3股份不能上市流通，导致单一上市公司流通股本规模相对较小，股市投机性强
，股价波动较大等。
另外，股权分置使国有股权不能实现市场化的动态估值，形不成对企业强化内部管
理和增强资产增值能力的激励机制，资本市场国际化进程和产品创新也颇受制约。

二、国有股为什么进行减持

股价高估，国有股才会减持的。
国企高管们担不起国有资产贱卖的责任。

三、国有股减持是怎么回事？？对市场的影响是怎么样的？？高
手能说说吗？

国有股减持就是国家持有该公司的股票份额减少了，而把大部分的让给其他的股东
。
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因为，我国一直都是国有独资的状况，很多企业都是由国家直接控制的，但是现在
，有些公司“股改”也就是说，国家要权力下放，但是不是全部都放！！国家只有
的股份比例只不过从原来的60%-80%下降到50%，但是最终的权利，还是在国家的
手里！

四、国有股减持的核心问题是什么？

本人认为定价问题虽是国有股减持比较重要的问题，但还不是关键问题，关键的问
题是在于减持效果性。
何谓减持效果性？就是我们提出减持的真正目的是什么，完成减持后有没有达到这
个目的。
某些人提出国有股减持无非是要增加股票市场化，推动我国股票市场良性发展。
而国有股减持真能增加股票市场化吗？这个问题我反正是持怀疑态度的。
好象大家在谈到股票市场时总会忽略掉股票价格的原动力----公司业绩。
如果公司业绩不行，你再全流通，发不出红利来，大家还买股票干嘛？大家不买股
票，你国有股减持就是失败。
到那时你白送我股票，我也嫌它擦屁股太脏！要是你公司业绩好，能按时或多发红
利股利，你现在把国有股定在一元以下甚至白送给别人，没有我的份，我也不会说
你什么。
因为我看到了将来的希望。
话说回来了，为什么上市国有公司连年亏损呢？还不是国家对国企治理不行，搞得
是个国企就亏损。
所以国有股减持始终要把目的弄清楚！既然现在你要国有股减持，那你就弄吧！弄
完了你就要搞好公司经营，提高公司业绩，给流通股持有者发放红利，这才是真正
的保护股民的利益！

五、大股东减持是指国有控股减持吗

不全是，大股东可以是国有控股的也可以是民营控股的。

六、在上海上市的股票为什么国企多
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国际化大都市，很多都是国家控制的
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