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为什么股票上涨期权却跌－－看涨期权被低估,为什么要
卖出股票,且还要买入看跌期权-股识吧

一、为什么无风险利率越高，看涨期权价格就越低？看跌期权价
格就越高？

原因：无风险利率对于期权投资者来说就是持有现货的成本，无风险利率越高，持
有现货的成本越高，而无风险利率越高，未来利润的折现值越低，两相综合，则无
风险利率越高，看涨期权价格就越低而看跌期权价格就越高。

二、为什么红利会降低看涨期权的价值

很简单，股票价值是未来所有预计现金流的当前价值总和，红利无非是将其中一部
分以当前价值兑现，结果是降低股票价格（在无损耗的市场和合理的投资者环境下
，基本是1比1的关系，现实中这个比例一般小写，因为税收，投资心理和成熟程度
等因素）。
比如10块的股票分了1块红利，价格自然就降到9块。
看涨期权的价值分内在价值和时间价值。
内在价值等于股票价格减去期权的兑现价值，分红带来的这部分价值降低是很明确
的；
时间价值是你们问这个问题的一般投资者不具备充足的数学和金融理解力因而难以
明白的复杂问题，但在这里我可以明确地告诉你们，这部分的价值也会改变，但不
足以抵消内在价值的改变幅度。
综上所述，问题解答完毕。
（不用评分了，因为你们不会看到比这更准确地答案）（另，所用术语可能和中文
标准不同，见谅，但意思因该是表达清楚了）MAESTRO IN THE MAKING

三、为什么对看涨期权来说，在其他条件相同时，标的股票红利
越大，分红除权后股价下跌的越大，看涨期权的内涵价

您好，这个是正常的。
因为看涨期权的收益是到行权日，股票当时的价格减去行权价的差。

                                                  页面 1 / 3



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

如果红利越大，那么股价下跌越大，而到行权日，股价也会月底，所以看涨期权下
跌也越厉害。
希望能帮到您。

四、股票的价格上涨,为什么期权公允价值会下跌

股票价格上涨，针对买入看跌期权，公允价值才会下跌，因为股票价格上涨，买入
期权不交割的概率增大，客户从买入期权中获得好处的可能性减小，对应的公允价
值就会下跌。

五、标的资产产生收益为什么使看涨期权价格下降？

标的资产收益升高，意思就是标的资产分红升高，所以标的资产价格下降，所以看
涨期权价格下降。
之前写错了，中国的考试出题意思的确表述不明确。
。
。

六、期权为什么要看大涨和大跌

只有大涨和大跌以及临近交割才有超额报酬

七、看涨期权被低估,为什么要卖出股票,且还要买入看跌期权

您好，您的描述可能有些问题，希望您再确认一下。
因为买入看涨期权相当于买入股票的同时买入看跌期权。
这两个操作本质上是一样的。
（下跌亏损有限，上涨盈利无限制）现在因为看涨期权低估，具体做法是买入看涨
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期权，同时卖出股票以及卖出看跌期权，以套取利润。
这个操作相当于是买入了一个低估的看涨期权而卖出一个正常估价的看涨期权，10
0%盈利的。

八、看涨期权被低估,为什么要卖出股票,且还要买入看跌期权

您好，您的描述可能有些问题，希望您再确认一下。
因为买入看涨期权相当于买入股票的同时买入看跌期权。
这两个操作本质上是一样的。
（下跌亏损有限，上涨盈利无限制）现在因为看涨期权低估，具体做法是买入看涨
期权，同时卖出股票以及卖出看跌期权，以套取利润。
这个操作相当于是买入了一个低估的看涨期权而卖出一个正常估价的看涨期权，10
0%盈利的。
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