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股票绿色机制是什么—绿鞋机制的主要功能-股识吧

一、股票发行中有个绿靴制度，请问是什么意思？谢谢！

承销商在股票上市之日起３０天内，可以择机按同一发行价格比预定规模多发１５
％（一般不超过１５％）的股份。
30天

二、什么是绿鞋机制

是指根据中国证监会2006年颁布的《证券发行与承销管理办法》第48条规定：“首
次公开发行股票数量在４亿股以上的，发行人及其主承销商可以在发行方案中采用
超额配售选择权”。
这其中的“超额配售选择权”就是俗称绿鞋机制。
该机制可以稳定大盘股上市后的股价走势，防止股价大起大落。
工行2006年IPO时采用过“绿鞋机制”发行。

三、为什么香港股市升用绿色？

香港股市沿用的是西方的交易习惯，颜色的选择更多的是因为人为喜好，比如觉得
绿色有生机，红色代表危险。
建议投资者要注意股市间这些不同，不要搞错就好。
香港股市和内地股市交易安排的区别： 1. 内地市场有涨跌停板制度，即涨跌波幅
如超过某一百分比，有关股份即会停止交易一段指定时间；
香港市场并没有此制度。
此外，根据香港法律，除非香港证监会在咨询香港特别行政区财政司司长后指令，
否则香港的证券及期货交易所不得停市。
2. 在香港证券市场，股份上涨时，股份报价屏幕上显示的颜色为绿色，下跌时则为
红色；
内地则相反。
3.香港证券市场主要以港元为交易货币；
内地股市以人民币为交易货币。
4. 在香港，证券商可替投资者安排卖出当日较早前已购入的证券，俗称「即日鲜」
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买卖。
内地则要求证券拨入户口后始可卖出。
投资者宜与证券商商议是否容许「即日鲜」买卖。
5.香港证券市场准许进行受监管的卖空交易。
6.香港的证券结算所在T+2日与证券商交收证券及清算款项。
证券商与其客户之间的所有清算安排，则属证券商与投资者之间的商业协议。
因此，投资者应该在交易前先向证券商查询有关款项清算安排，例如在购入证券时
是否需要实时付款，或出售证券后何时才能取回款项。

四、绿鞋机制是什么意思？

绿鞋机制也叫超额配售机制，是发行人授予主承销商在该次发行的股票上市后30日
内，可以按同一发行价格超额发售不超过包销数额15%的股份的机制。

五、绿鞋机制的主要功能

它的功能主要有：承销商在股票上市之日起30天内，可以择机按同一发行价格比预
定规模多发15%（一般不超过15%）的股份。
这一功能的作用体现在：如果发行人股票上市之后的价格低于发行价，主承销商用
事先超额发售股票获得的资金（事先认购超额发售投资者的资金），按不高于发行
价的价格从二级市场买入，然后分配给提出超额认购申请的投资者；
如果发行人股票上市后的价格高于发行价，主承销商就要求发行人增发15%的股票
，分配给事先提出认购申请的投资者，增发新股资金归发行人所有，增发部分计入
本次发行股数量的一部分。
显然，绿鞋机制的引入可以起到稳定新股股价的作用。
因此，今后对于可用绿鞋机制的新股，上市之日起30天内，其快速上涨或下跌的现
象将有所抑制，其上市之初的价格波动会有所收敛。
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