
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

股票分割时怎么防止被并购、为什么上市公司大股东持股
到29.9%时候，为什么都避免触发要约收购？-股识吧

一、如何做好股权比例防止小股东聚集

自己的股权比例最好达到67%以上，或者51%以上，章程规定拥有多数董事会成员
等等。

二、创业公司如何避免被IPO和收购？

如何避免IPO？选择私人市场如果你是一家小公司，不想上市或被并购，你要做的
就是找到另一种股票认购方式，毕竟，没有能力出让股票，创业公司在与顶级公司
竞争的时候，会经历相当艰难的一段时间。
当公司成长的时候，公司可基于战略或战术原因，利用股票。
使用股票有很多种方式，比如在线平台，像SecondMarket 及
SharesPost都是不错的选择。
这里，公司可以在没有公众监管的情况下进行股票交易。
在近些年，这些市场在公司的IPO之路上扮演着日益重要的角色，从2008年开始，
超过10亿美金的股票在二级市场进行交易，成为最大的私人市场。
与公开市场不一样，私人市场中，公司可以控制谁购买它的股票，谁才能了解公司
机密财务信息，从一个公司的观点来看，这个市场的巨大优势就是外界对公司的影
响及权利小。
对投资人来说，通过私人市场购买股票与在上市后进行股票交易不一样，你无法任
意买卖股票，而是必须等到拍卖日期到了才能进行交易，而到那天，股票价值可能
已经下降了。
换句话说，在这个市场进行交易就是一次有风险的赌注，在私人交易市场购买股票
，你必须是一个有钱的，被认可的投资人，这里的股票不是我们大多数人想买就能
买的。
当然，有很多人在这些市场还是亏了大量财产，但早期股票市场就这样，高收益伴
随的往往都是高风险。
私人市场很重要的另一个原因就是，在1980年，公司通常在4到5年之后才上市，所
以就会让员工出售股票以前要耐心等待，而现在，公司可能要等个十几年上市，公
司更愿意让早期员工在二级市场进行股票交易。
如果二级市场只是企业IPO之路上的一个停靠站，理论上，它们是可以替代IPO的
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，这对许多公司来说都是好事，因为股票交易数量有限制，就避免了过度交易。
抛弃VC及天使投资对于创业公司来说，如果不想上市，还有另一个办法，完全抛
弃VC或天使投资，从自己的业务中获取利润。
这个想法听起来似乎有点怪异，疯狂，但也有可能让你成功，事实上，VC资金对
于一家快速成长的起来来说是没多大意义的。

三、公司为什么要拆分股票

1，迎合市场炒作。
2，降低股价，活跃交易增加流动性。

四、我国采用什么方式进行股票分割

不是很确定，但是上市公司的送股的效果和分割股份是一样的效果1、送股会在短
时间内使公司股票每股市价降低，买卖该股票所必需的资金量减少，易于增加该股
票在投资者之间的换手，并且可以使更多的资金实力有限的潜在股东变成持股的股
东。
因此，可以促进股票的流通和交易。
2、送股可以向投资者传递公司发展前景良好的信息，有助于提高投资者对公司的
信心。
3、送股可以为公司发行新股做准备。
公司股票价格太高，会使许多潜在的投资者力不从心而不敢轻易对公司的股票进行
投资。
在新股发行之前，利用送股降低股票价格，可以促进新股的发行。
4、送股有助于公司并购政策的实施，增加对被并购方的吸引力。
5、送股带来的股票流通性的提高和股东数量的增加，会在一定程度上加大对公司
股票恶意收购的难度。
6、送股在短期内不会给投资者带来太大的收益或亏损，即给投资者带来的不是现
实的利益，而是给投资者带来了今后更多分息和更高收益的希望，是利好消息，因
此对除权日后股价上涨有刺激作用
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五、一个企业如何避免被大企业并购？

都是双方自愿的，出于合并后占有更大市场之类的考虑。
如何避免被大企业收购？如果你不是上市公司，那么只要你不同意，谁也没法收购
你。
比如当当网，亚马逊收购未遂，转而收购的卓越网。
如果你是上市公司，收购方法简单一点，在二级市场买你的股票即可。
不过也没那么简单，因为每5%都是要报证监会批的，即使证监会放任，还要股东
大会。

六、公司为什么要拆分股票

反并购策略的运用：毒丸术一、股东权利计划。
即公司赋予其股东某种权利（往往以权证的形式）。
1、权证的价格被定为公司股票市价的2一5倍，当公司被收购且被合并时，权证持
有人有权以权证执行价格购买市值两倍于执行价格的新公司（合并后的公司）股票
。
举例来说，A公司股票目前市价20美元，它的毒丸权证的执行价格被定为股票市价
的4倍即80美元，B公司收购A公司，或者收购后B公司与A公司新设合并成立C公司
注销A、B二公司，设合并后的新公司股票为40美元/股。
原A公司股东即权证持有人可以80美元的价格购买4股B公司（吸收合并的情况）或
C公司（新设合并的情况）股票，市值达4股*40美元/股=160美元。
2、当某一方收集了超过预定比例（比如20%）的公司涨票后，权证持有人可以半
价购买公司股票。
3、当公司遭受收购袭击时，权证持有人可以只要董事会看来是“合理”的价格，
向公司出售其手中持股，换取现金、短期优先票据或其他证券。
二、兑换毒债。
即公司在发行债券或惜贷时订立“毒药条款”依据该条款，在公司遭到并购接收时
，债权人有权要求提前赎回债券、清偿惜贷或将债券转换成股票。
这种毒药条款，往往会增加债券的吸引力，令债权人从接收性出价中获得好处。
毒丸术，无论各类权证、抑或毒药条款，在平常，皆不发生效力。
一旦公司遭受并购接收，或某一方收集公司股票超过了预定比例（比如20%）。
那么，该等权证及条款，即要生效。
公司运用毒丸术，类同于埋地雷，无人来进犯，地雷自然安眠，一旦发生收购战事
，袭击者就要踩踏地雷，地雷就要爆炸显威。
毒丸术，主要表现在以下二方面：一方面，权证持有人，以优惠条件，购买目标公
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司股票或合并后的新公司股票，以及债权人依毒药条款，将债券换成股票，从而稀
释收购者的持股比例，加大收购资金量和收购成本。
另一方面，权证持有人，以升水价格向公司售卖手中持股，换取现金，以及债权人
依毒药条款，立即要求兑付债券，可耗竭公司现金，恶化公司财务结构，造成财务
困难，令收购者，在接收后立即面临巨额现金支出，直至拖累收购者自身，虑及此
，收购者往往望而生畏。
基于这二方面的逻辑，收购者收购目标公司后，类似于吞下“毒丸”，自食其果，
不得好报。
焦土术和毒丸术的运用，也会伤害元气，恶化现状，毁坏前景，终于损害股东利益
。
因而往往会遭到股东们的反对，引起法律争讼。
在我国，公司负向重组，因其不利企业发展和有损股东权益，故不宜提倡。

七、为什么上市公司大股东持股到29.9%时候，为什么都避免触
发要约收购？

要约收购是一种风险比较大的行为，必须按照市场价收够其他份额的股份，除了要
控制公司，一般都会避免该行为。
要约收购是指收购人向被收购的公司发出收购的公告，待被收购上市公司确认后，
方可实行收购行为。
它是各国证券市场最主要的收购形式，通过公开向全体股东发出要约，达到控制目
标公司的目的。
要约收购是一种特殊的证券交易行为，其标的为上市公司的全部依法发行的股份。
要约收购内容 1、要约收购的价格。
价格条款是收购要约的重要内容，各国对此都十分重视，主要有自由定价主义和价
格法定主义两种方式。
2、收购要约的支付方式。
《证券法》未对收购要约的支付方式进行规定，《收购办法》第36条原则认可了收
购人可以采用现金、证券、现金与证券相结合等合法方式支付收购上市公司的价款
；
但《收购办法》第27条特别规定，收购人为终止上市公司的上市地位而发出全面要
约的，或者向中国证监会提出申请但未取得豁免而发出全面要约的，应当以现金支
付收购价款；
以依法可以转让的证券支付收购价款的，应当同时提供现金方式供被收购公司
股东选择。
3、收购要约的期限。
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《证券法》第90条第2款和《收购办法》第37条规定，收购要约约定的收购期限不
得少于30日，并不得超过60日，但是出现竞争要约的除外。
4、收购要约的变更和撤销。
要约一经发出即对要约人具有拘束力，上市公司收购要约也是如此，但是，由于收
购过程的复杂性，出现特定情势也应给予收购人改变意思表示的可能，但这仅为法
定情形下的例外规定。
如我国《证券法》第91条规定，在收购要约确定的承诺期限内，收购人不得撤销其
收购要约。
收购人需要变更收购要约的，必须事先向国务院证券监督管理机构及证券交易所提
出报告，经批准后，予以公告。

八、反并购策略的策略运用

反并购策略的运用：毒丸术一、股东权利计划。
即公司赋予其股东某种权利（往往以权证的形式）。
1、权证的价格被定为公司股票市价的2一5倍，当公司被收购且被合并时，权证持
有人有权以权证执行价格购买市值两倍于执行价格的新公司（合并后的公司）股票
。
举例来说，A公司股票目前市价20美元，它的毒丸权证的执行价格被定为股票市价
的4倍即80美元，B公司收购A公司，或者收购后B公司与A公司新设合并成立C公司
注销A、B二公司，设合并后的新公司股票为40美元/股。
原A公司股东即权证持有人可以80美元的价格购买4股B公司（吸收合并的情况）或
C公司（新设合并的情况）股票，市值达4股*40美元/股=160美元。
2、当某一方收集了超过预定比例（比如20%）的公司涨票后，权证持有人可以半
价购买公司股票。
3、当公司遭受收购袭击时，权证持有人可以只要董事会看来是“合理”的价格，
向公司出售其手中持股，换取现金、短期优先票据或其他证券。
二、兑换毒债。
即公司在发行债券或惜贷时订立“毒药条款”依据该条款，在公司遭到并购接收时
，债权人有权要求提前赎回债券、清偿惜贷或将债券转换成股票。
这种毒药条款，往往会增加债券的吸引力，令债权人从接收性出价中获得好处。
毒丸术，无论各类权证、抑或毒药条款，在平常，皆不发生效力。
一旦公司遭受并购接收，或某一方收集公司股票超过了预定比例（比如20%）。
那么，该等权证及条款，即要生效。
公司运用毒丸术，类同于埋地雷，无人来进犯，地雷自然安眠，一旦发生收购战事
，袭击者就要踩踏地雷，地雷就要爆炸显威。
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毒丸术，主要表现在以下二方面：一方面，权证持有人，以优惠条件，购买目标公
司股票或合并后的新公司股票，以及债权人依毒药条款，将债券换成股票，从而稀
释收购者的持股比例，加大收购资金量和收购成本。
另一方面，权证持有人，以升水价格向公司售卖手中持股，换取现金，以及债权人
依毒药条款，立即要求兑付债券，可耗竭公司现金，恶化公司财务结构，造成财务
困难，令收购者，在接收后立即面临巨额现金支出，直至拖累收购者自身，虑及此
，收购者往往望而生畏。
基于这二方面的逻辑，收购者收购目标公司后，类似于吞下“毒丸”，自食其果，
不得好报。
焦土术和毒丸术的运用，也会伤害元气，恶化现状，毁坏前景，终于损害股东利益
。
因而往往会遭到股东们的反对，引起法律争讼。
在我国，公司负向重组，因其不利企业发展和有损股东权益，故不宜提倡。

九、如何潜伏并购重组的股票

潜伏底、形态析股价极狭窄范围内横向移每股价高低波幅极少且交量亦十稀疏图表
形条横线般形状型态称潜伏底换手率：0-3%量或微量;3%-7%间放量;7%-12%间放巨
量;12量经段间潜伏静止价位交量同摆脱沉寂沉闷局面股价幅向拉升交量逐渐始放
潜伏底形态趋势内K线走势主要表现：1.牛熊短(二、三十交易涨几跌);2.红肥绿瘦(
阳线阴线少);3.影线林(较、影线)股价10%-20%箱体空间内运行同换手率保持3%放
些利空消息筹码布形低位密集二.市场含义潜伏底现市场淡静及些股本少冷门股由
于些股票流通量少且公司注重宣传前景模糊结受投资者忽视稀少买卖使股票供求十
平衡做潜伏底形态股票般现绩优板块蓝筹板块横~竖高持股票找中国于抛售理由意
买进投资者找中国于追入原于股价狭窄区域移既没升趋势没跌迹象表现令沉闷像处
于冬眠期蛇虫潜伏该股突现寻量交原能受某些突其消息例公司盈利增、红前景等刺
激股价亦脱离潜伏底幅向扬或潜伏底先知先觉投资者潜伏底形期间断作收集性买入
潜伏底般形5月亦善型态突破未升趋势强力且股价升幅甚所潜伏底明显向突破值投
资者马跟进跟进些股票利润十观风险却低三.要点提示(1)通潜伏底间应较整体换手
率超300%股市句：横竖高指横盘期越股票涨幅度越高说明主力资金吸筹准备充(2)
投资者必须期性底部现明显突破跟进突破特征交量激增前期吸筹形态现并代表马要
拉升吸筹充配合着盘需要各股才突破拉升(3)突破升途必须继续维持高交量般种主
力资金倒仓拉抬需要交量明显跟进换手率应持续放维持3
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