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股权分置改革是怎么改的.股权分置改革的意义-股识吧

一、股权分置改革的意义

有关专家积极评价股权分置改革 上市公司估值提升空间很大 中央财经大学金融证
券研究所副所长韩复龄教授日前接受本报记者采访时认为，解决股权分置后，上市
公司的股价和估值水平有很大的提升空间。
韩复龄指出，如果从静态的角度看，上市公司解决股权分置后的全流通价格，将落
在解决股权分置前的股票价格和公司非流通股价格（一般以净资产作为基准）之间
。
但是，如果从公司长期发展角度看，以全流通后的价格计算的市盈率可能会明显低
于市场平均市盈率，如果市盈率回归到平均水平，将推动股价的上升。
而在补偿到位，股东关系走向和谐稳定，公司运行机制和发展模式出现重大突破，
上市公司逐步成为全体股东价值创造工具的情况下，公司股价会反映出这些重大变
化，因此全流通后的价格甚至会超过静态的全流通价格，同时公司的估值水平也可
能会明显超过解决股权分置前的股票估值水平。
韩复龄说，在估值方法的选择上，除市盈率方法外，现金流折现、股利贴现等估值
方法也具备了合理的应用条件。
在股权分置的情况下，非流通股与流通股的划分，使得同一公司不同种类的股票具
有截然不同的交易价格，以股价乘以总股本，得出的并不是公司的总体价值。
另一方面，估值模型的畅通运行要求市场有效和财务数据真实完整。
在股权分置改革方案实施完成后，上市公司的盈余管理与关联交易将明显减少，各
类估值模型的运用将更加有效。
韩复龄还以紫江企业为例，进行了具体分析。
按照2005年4月29日前30个交易日紫江企业均价2．8元作为流通股的市场价格，实
施股权分置改革方案后，公司流通股本增至77561万股，流通股的理论价格调整为2
．15 元。
与以往公司送股、转增不同，此次方案实施后总股本不变，对业绩没有摊薄的不利
影响。
这样，按照流通股的静态理论价格计算，2005 年、2006 年其动态市盈率分别在14
倍和13 倍左右，低于国内外同行业平均水平。
因此，韩复龄认为，紫江企业在股权分置改革完成后，公司股票的合理市盈率应在
18～20 倍，合理价格区间应为2．7～3．4 元

二、我国股权分置改革的目的和作用内容是什么
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消除非流通股与流通股的流通限制差异，为了让非流通股上市交易。

三、股分制改革进程如何

大部份都在进行

四、浅议我国股权分置改革的主要内容

⋯同股同权同股同价

五、股权分置改革与全流通的关系

2205年4月中国股市开始股权分置改革，是我国资本市场一项重要的制度改革，就
是政府将以前不可以上市流通的国有股，法人股通过提供股改对价给二级市场持有
者后获得二级市场流通权。
股改完成后原来不能流通的股份在锁定一定期限后可以获准流通，股票也就称为全
流通。
现在还行的股票不存在这种情况，在上市锁定期满后就可以流通了。

参考文档

下载：股权分置改革是怎么改的.pdf
《巴奴火锅多久股票上市》
《股票被炒过要多久才能再炒》
《农业银行股票一般持有多久分红》
《股票多久才能卖完》
下载：股权分置改革是怎么改的.doc
更多关于《股权分置改革是怎么改的》的文档...

  

                                                  页面 2 / 3

/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/author/76031240.html&n=股权分置改革是怎么改的.pdf
/author/8349.html
/read/8915.html
/book/9780.html
/author/9967.html
/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/author/76031240.html&n=股权分置改革是怎么改的.doc
https://www.baidu.com/s?wd=%E8%82%A1%E6%9D%83%E5%88%86%E7%BD%AE%E6%94%B9%E9%9D%A9%E6%98%AF%E6%80%8E%E4%B9%88%E6%94%B9%E7%9A%84


股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

声明：
本文来自网络，不代表
【股识吧】立场，转载请注明出处：
https://www.gupiaozhishiba.com/author/76031240.html

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                                  页面 3 / 3

https://www.gupiaozhishiba.com/author/76031240.html
http://www.tcpdf.org

