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股识吧

一、混合型基金与平衡型基金有什么区别？

配置型基金，又称混合型基金。
投资于股票、债券和货币市场工具，并且股票和债券的投资比例不符合股票型和债
券型基金规定的，统称为混合型基金，又称为配置型基金。
混合型基金会同时使用激进和保守的两种投资策略，其回报和风险要低于股票型基
金，高于债券和货币市场基金，是一种风险适中的理财产品。
一些运作良好的混合型基金回报甚至会超过股票基金的收益水平。
混合型基金可以使投资者无需去分别购买风格不同的股票型基金、债券型基金和货
币市场基金，而以混合型基金取代。
混合型基金又可分为偏股型、偏债型、平衡型等多种类型。
偏股型基金就是股票的比例大于债券，偏重于股票的混合基金，代表性的有：华夏
策略精选，银华优势企业等等.。
偏债型基金与偏股型基金正好相反。
平衡型混合基金为股票、债券比例比较平均，大致在40%-60%左右，以 既要获得当
期收入，又追求基金资产长期增值为投资目标，把资金分散投资于股票和债券，以
保证资金的安全性和盈利性。
例如南方宝元，基本把股票投资比例维持在上限35%左右的水平，债券投资比例在
45%~90%之间。
平衡型混合基金可以粗略分为两种：一种是股债平衡型基金，即基金经理会根据行
情变化及时调整股债配置比例。
当基金经理看好股市的时候，增加股票的仓位，而当其认为股票市场有可能出现调
整时，会相应增加债券配置。
另一种平衡型混合基金在股债平衡的同时，比较强调到点分红，更多地考虑落袋为
安，也是规避风险的方法之一。
以上投摩根双息平衡基金为例，该基金契约规定：当已实现收益超过银行一年定期
存款利率1.5倍时，必须分红。
偏好分红的投资者可考虑此类基金。
混合型基金总的特点是，既可以分享股票的高收益，同时又有债券的低风险。

二、成长型、收入型和平衡型基金究竟有什么区别？
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海通证券宁波解放北路营业部基金超市经理：根据基金所针对的投资者对于风险与
收益的不同偏好，可以区分基金投资的不同目标，这样就可以将基金大致分为成长
型、收入型和平衡型。

三、平衡型 ， 配置型和混合型基金是一回事吗 ?
上属基金中的股票和债券等的比例是多少?

混合型基金是在投资组合中既有成长型股票、收益型股票，又有债券等固定收益投
资的共同基金。
让投资者通过选择一款基金品种就能实现投资的多元化，而无需去分别购买风格不
同的股票型基金、债券型基金和货币市场基金。
混合型基金各个基金公司旗下的品种配置的股票都是不一样的，有0--95%、30--90
%、35--95%。
但一般真正意义上的混合型基金的股票配置一般在60%左右。
配置型基金是指资产灵活配置型基金投资于股票、债券及货币市场工具以获取高额
投资回报，其主要特点在于，基金可以根据市场情况显著改变资产配置比例，投资
于任何一类证券的比例都可以高达100%。
平衡型基金是既追求长期资本增值，又追求当期收入的基金，这类基金主要投资于
债券、优先股和部分普通股，这些有价证券在投资组合中有比较稳定的组合比例，
一般是把资产总额的25%-50%用于优先股和债券，其余的用于普通股投资。

四、平衡型基金是什么意思

平衡型基金 平衡型基金是指以既要获得当期收入，又追求基金资产长期增值为投
资目标，把资金分散投资于股票和债券，以保证资金的安全性和盈利性的基金。
(Balance Fund)分散投资於股票和债券的的共同基金。
通常当基金经理人看?后市时，会增加抗跌性较强的债券投资比例；
当基金经理人看好后市时，则会增加较具资本利得获利机会的股票投资比例。
平衡型基金是既追求长期资本增值，又追求当期收入的基金，这类基金主要投资于
债券、优先股和部分普通股，这些有价证券在投资组合中有比较稳定的组合比例，
一般是把资产总额的25%-50%用于优先股和债券，其余的用于普通股投资。
其风险和收益状况介于成长型基金和收入型基金之间。
平衡型基金的种类： 平衡型基金可以粗略分为两种：一种是股债平衡型基金，即
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基金经理会根据行情变化及时调整股债配置比例。
当基金经理看好股市的时候，增加股票的仓位，而当其认为股票市场有可能出现调
整时，会相应增加债券配置。
另一种平衡型基金在股债平衡的同时，比较强调到点分红，更多地考虑落袋为安，
也是规避风险的方法之一。
以上投摩根双息平衡基金为例，该基金契约规定：当已实现收益超过银行一年定期
存款利率(税前)1.5倍时，必须分红。
偏好分红的投资者可考虑此类基金。
平衡型基金的优势： 在2003、2004、2005年这三个比较波动的年份中，天相资讯的
数据显示，A股市场中平衡型基金的平均回报率不低于股票型基金，甚至高于股票
型基金的回报。
另外，今年以来A股市场几次行情调整显示，平衡型基金的波动相对于股票型基金
为小。
从海外长期市场表现看，晨星统计数据显示，在亚洲各类共同基金中，平衡型基金
在过去10年间的总回报远超过了包括股票基金在内的其他类型的基金，这证明了平
衡型基金在波动行情中的平稳投资能力。
因此，对于风险承受能力较低的投资者而言，可将平衡型基金作为波动市场中重点
关注的基金品种。
如何选择平衡型基金？
选择一只好的平衡型基金，先要选择值得信赖的基金公司。
可通过比较各基金公司旗下基金的业绩水平、基金经理的稳定性、投研团队的实力
以及权威机构提供的评级结果来综合判断。
知名评鉴机构评出的明星基金公司及五星基金产品都是比较好的参考。

五、混合型基金与平衡型基金有什么区别？

从基金投资方向上来说，平衡型基金是一种特殊的混合型基金，特殊在平衡是股和
债的平衡，字面意思是大概都占50%左右。
而目前的混合型基金，持股比例通常都比债券高，比如达到65%以上。
从波动特征来看，混合型基金要大于平衡型。
平衡型应该算中等风险收益，而混合型是高风险高收益了。

六、这些类型的基金有什么区别
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简单来讲就是不同的基金投资的方向不一样。
比如：配置型：一般股票占的比较低些，最多不超过75%。
又称平衡型股票型：股票比例一般在60%以上，投资股票比较多。
债券型：就是投资债券的基金，被称之为债券型基金。
保本型：你买入后，在一个限定的时间内你再卖出他保本金。
但是中途卖出他就不保。
货币型：就是投资货币的基金。
ETF和LOF基金这些不能和上面那些相提并论，他们不是同类。
ETF是一种比较特别的基金，可以说是有钱人才能玩的，门槛比较高。
除非你在二级市场买卖，但是风险比较大。
LOF基金又称为上市开放式基金，可以在银行里进行申购赎回，也可以在股票市场
进行买卖交易。
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