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etf套利能赚钱吗、ETF的套利方式？-股识吧

一、etf基金套利都是怎么操作的

当ETF溢价交易时，即二级市场价格高于其净值交易的时候，ETF的一级市场参与
者可以通过买入与华夏基金当日公布的一揽子股票构成相同的组合，在一级市场申
购上证50ETF，然后在交易所卖出相应份额的上证50ETF。
这样，如果不考虑交易费用，那么投资者在股票市场购入股票的成本应该等于ETF
的单位净值，由于ETF在二级市场是溢价交易的，投资者就可以获取其中的差价。
而当ETF折价交易时，即二级市场价格低于其净值交易的时候，套利交易者可以通
过相反的操作获取套利收益。
即ETF的一级市场参与者可以在二级市场买入上证50ETF，同时在一级市场赎回相
同数量的ETF(得到的是代表ETF的组合股票)，并在二级市场卖出赎回的股票。
如果不考虑交易费用和流动性成本，那么投资者在二级市场卖出所赎回的股票的价
值应该等于其基金净值，而由于ETF是折价进行交易的，因此套利者可以从中获利
。
当然，由于ETF的申购赎回必须要求达到一定规模以上，比如说上证50ETF就要求
达到100万份以上，因此资金规模较小的普通投资者就不能参与ETF的套利交易。
但是，对于资金量相对较大的投资者则完全可以参与。

二、什么是ETF的套利机制

ETF基金是交易型开放式指数基金，通常又被称为交易所交易基金（ExchangeTrade
dFunds，简称“ETF”），是一种在交易所上市交易的、基金份额可变的一种开放
式基金。
交易型开放式指数基金属于开放式基金的一种特殊类型，它结合了封闭式基金和开
放式基金的运作特点，投资者既可以向基金管理公司申购或赎回基金份额，同时，
又可以像封闭式基金一样在二级市场上按市场价格买卖ETF份额，不过，申购赎回
必须以一篮子股票换取基金份额或者以基金份额换回一篮子股票。
由于同时存在证券市场交易和申购赎回机制，投资者可以在ETF市场价格与基金单
位净值之间存在差价时进行套利交易。
套利机制的存在，使得ETF避免了封闭式基金普遍存在的折价问题。
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三、听说ETF(CN)项目能赚钱，是真的吗？

我和几个朋友都看好ETF(CN)项目了，听说是高盛投资的DCG设计的DAH使用区
块链技术打造的新型商业概念，必须是稳赚啊。

四、谁能具体解释下ETF和
LOF是怎么挣钱的？举例子，不要定义。
还有，简单解释下套现，举个最基本的

基金盈利主要是博取基金净值差价来实现的，也就是低买高卖了。
1元买入，1.1元卖出，这一毛钱就是你赚到的。
LOF基金是中国独有的，也可以场内交易，但是交投不活跃，会陷入买进去卖不出
去的尴尬境地，还有就是你压根买不进去。
ETF基金多数产品也和LOF基金有着相同的问题，但是活跃品种交易量则相当高的
。
和股票交易相仿。
套利，呵呵，如果你只是普通投资者，建议你不必考虑了，浪费脑细胞ETF套利必
须是大资金，百万级别，需要购买配对股票的交易软件，价格不菲，实盘跟踪。
利用市场细小的差价来博取。
LOF基金也可以，一个是要考虑交投活跃程度，还有一个是套利中间的两天停顿时
间。
还有这不是个简单的过程建议有空多看看书，基金专业书籍，而不是那种普通的基
金投资书籍。

五、ETF的套利方式？

《上海证券交易所证券投资基金上市规则》第22条规定：当日申购的基金份额，同
日可以卖出，但不得赎回；
当日买入的基金份额，同日可以赎回，但不得卖出；
当日赎回的证券，同日可以卖出，但不得用于申购基金份额；
当日买入的证券，同日可以用于申购基金份额，但不得卖出。
解读这一规则，可以利用两个市场双边交易T+0的特性，在价格低的市场买入，在
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价格高的市场卖出。
按照上证50ETF公开披露的信息，申购赎回费不超过0.5%，基金交易费用不超过0.3
%，证券交易费用不超过0.4%，总的交易成本不超过1.05%，具体做法如下： 1．当
ETF二级市场价格＜基金单位净值时，通过二级市场买进ETF，然后于一级市场赎
回一篮子股票，再于二级市场中卖掉股票，赚取之间的差价。
比如，投资者现有资金1003000元，ETF二级市场价格1元，基金单位净值为1.05元，
在场内买入基金份额1003000/[1×（1＋0.3%）]＝100万份，再将买入的基金份额赎
回，并将赎回的一篮子股票卖出变现，数额为：1000000×1.05×（1－0.5%）×（1
－0.4%）＝1040571元，获利为1040571－1003000＝37571元。
2．当ETF二级市场价格＞基金单位净值时，首先在二级市场买进一篮子股票，然
后在一级市场申购ETF，再于二级市场中以高于基金单位净值的价格将此申购得到
的ETF卖出，赚取之间的差价。
比如，投资者现有资金1009020元，ETF二级市场价格1.05元，按基金净值1元先买入
一篮子股票，在场外申购基金份额为1009020/[（1＋0.4%）×1×（1＋0.5%）]＝100
万份。
然后在场内卖出，变现1000000×1.05×（1－0.3%）＝1046850元，获利为1046850－
1009020＝37830元。

六、ETF套利？

ETF的申购和赎回是以百万份起步的，所以你最少得准备能收购得起100万份的钱
，套利就是ETF如果二级市场（也就是交易所）处于折价状态，也就说交易价格低
于基金份额净值，哪你就在二级市场买入，然后在一级市场赎回，赚取这其中的差
价，反过来，如果ETF在二级市场处于溢价状态，也就是二级市场交易价格高于基
金份额净值，哪你就在一级市场申购基金，然后到二级市场卖出。
另外一点，ETF的申购和赎回都是一揽子股票制度，申购是用一揽子股票加部分现
金申购，赎回同样也是给你一揽子股票加部分现金。

七、ETF套利现在还能盈利吗？

能，他的套利模式不以市场的涨跌而改变，不过对于资金的要求及投资者的经验要
求会很高。
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八、ETF基金的套利模式有哪些

ETF的套利模式可以分为瞬间套利、延时套利及事件套利，跨日套利四种：1、事
件套利包括利用成份股股改、增发等其他重大事件来进行套利。
2、瞬间套利则是指利用成份股突然涨跌停造成的ETF一、二级市场间的瞬间价差
来进行套利。
3、而延时套利通常又被称为T+0趋势交易，也就是在正确判断市场及个股趋势的
基础上通过申购ETF来实现个股的T+0交易。
4、跨日套利是通过ETF基金出现的折价或者溢价进行套利的一种模式，这是现在
主要的套利方法，主要通过ETF的跨市场交易完成。
当ETF市价(即二级市场价格)高于ETF净值(即一级市场价格)时，ETF产生了溢价，
此时投资者可以通过在股市中购买成分股组合，按照成分股规则申购成ETF份额，
然后在二级市场以市价卖出进行套利；
ETF市价低于ETF净值，则称为ETF产生折价，投资者可以通过在二级市场上买入E
TF份额并赎回其对应的一揽子股票，然后再从股市中卖出进行套利。
瞬间套利是ETF最基本的套利模式，然而随着市场对ETF的认识加深以及参与者的
增多，这种套利模式目前的机会已经越来越少。
现在主要还是李咏基金的溢价进行套利。

九、听说ETF(CN)项目能赚钱，是真的吗？

当ETF溢价交易时，即二级市场价格高于其净值交易的时候，ETF的一级市场参与
者可以通过买入与华夏基金当日公布的一揽子股票构成相同的组合，在一级市场申
购上证50ETF，然后在交易所卖出相应份额的上证50ETF。
这样，如果不考虑交易费用，那么投资者在股票市场购入股票的成本应该等于ETF
的单位净值，由于ETF在二级市场是溢价交易的，投资者就可以获取其中的差价。
而当ETF折价交易时，即二级市场价格低于其净值交易的时候，套利交易者可以通
过相反的操作获取套利收益。
即ETF的一级市场参与者可以在二级市场买入上证50ETF，同时在一级市场赎回相
同数量的ETF(得到的是代表ETF的组合股票)，并在二级市场卖出赎回的股票。
如果不考虑交易费用和流动性成本，那么投资者在二级市场卖出所赎回的股票的价
值应该等于其基金净值，而由于ETF是折价进行交易的，因此套利者可以从中获利
。
当然，由于ETF的申购赎回必须要求达到一定规模以上，比如说上证50ETF就要求
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达到100万份以上，因此资金规模较小的普通投资者就不能参与ETF的套利交易。
但是，对于资金量相对较大的投资者则完全可以参与。
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