
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

债券的资金成本是多少_谁能帮我求出债券资本成本？？
？-股识吧

一、债券的资金成本一般包括?

债券的资金成本包括：
（1）筹资费用：申请手续费、注册费、印刷费、上市费及推销费等；
（2）资金占用费：利息。
供参考。

二、求财务管理中关于债券资金成本的问题

这两个公式是有本质的区别。
第一个公式，是债券投资时用到的，它是用来计算此时的债券时否有投资价值。
如果计算出来的期望收益率小于投资者资金成本率，投资者是肯定不会进行投资的
。
（只要债券没到期，这个公式都能用，使用的主体是投资债券的公司）第二个公式
，才是筹资时，计算债券筹资率，所用到的。
（一般是刚刚开始，准备发行债券使才用到，使用的主体是发行债券的公司）
投资者的成本率是综合成本，是资金成本的加权平均数。
例如，筹资100W，债券筹资80W，成本是8%，普通股筹资20W，成本是14%，则
综合成本=8%*80%14%*20%=9.2%

三、债券资金成本 权益资金成本

权益融资成本 权益融资(如IPO、增发、配股等)成本是一种机会成本，由于股票风
险高于债券，所以权益资本的成本应该高于负债资本的成本。
然而，由于曾经存在的股权分置等因素，我国上市公司以前不太重视股权成本。
我们认为，不管是上市公司的控股股东，还是公司的管理层在后股权分置时代都必
定会重视上市公司股权资本成本的估算。
创业融资是创业筹备阶段和企业草创阶段的融资，这个时期对于创业者来说，最难
解决的便是资金问题。

                                                  页面 1 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

其实只要愿意想办法，创业者有众多途径可以解决融资问题。
再融资是指上市公司通过配股、增发和发行可转换债券等方式在证券市场上进行的
直接融资。
再融资对上市公司的发展起到了较大的推动作用，我国证券市场的再融资功能越来
越受到有关方面的重视。
但是，由于种种原因，上市公司的再融资还存在一些不容忽视的问题。
一是融资方式单一，以股权融资为主。
上市公司对股权融资有着极强的偏好。
在1998年以前，配股是上市公司再融资的惟一方式，2000年以来，增发成为上市公
司对再融资方式的另一选择；
2001年开始，可转债融资成为上市公司追捧的对象。
我国上市公司在选择再融资方式时所考虑主要是融资的难易程度、门槛高低以及融
资额大小等因素，就目前而言，股权融资成为上市公司再融资的首选。
我国股权结构比较特殊，不流通的法人股占60%以上，在这种情况下，股权融资对
改善股权结构确实具有一定的作用。
但是，单一的股权融资并没有考虑到企业在资本结构方面的差异，不符合财务管理
关于最优资金结构的融资原则。
有人对 1997年深市配股公司进行研究，发现其平均资产负债率为43.29%，对此类公
司继续进行股权融资使得企业的资本结构更趋于不合理。
二是融资金额超过实际需求。
从理论上说，投资需求与融资手段是一种辨证的关系，只有投资的必要性和融资的
可能性相结合，才能产生较好的投资效果。
然而，大多数上市公司通常按照政策所规定的上限进行再融资，而不是根据投资需
求来测定融资额。
上市公司把能筹集到尽可能多的资金作为选择再融资方式及制订发行方案的重要目
标，其融资金额往往超过实际资金需求，从而造成了募集资金使用效率低下及其他
一些问题。
三是融资投向具有盲目性和不确定性。
长期以来，上市公司普遍不注重对投资项目进行可行性研究，致使募集资金投向变
更频繁，投资项目的收益低下，拼凑项目圈钱的迹象十分明显。
不少上市公司对投资项目缺乏充分研究，募集资金到位后不能按计划投入，造成了
不同程度的资金闲置，有些不得不变更募资投向。
据统计，以2000年上半年上市、增发以及配股的公司为样本，至2000年底，在平均
经历了半年以上的时间后，平均只投出了所募资金的46.15%，而从招股说明书中可
以看出，多数企业投资项目的建设期在半年、一年左右，不少企业于是将资金购买
国债，或存于银行，或参与新股配售，有相当多的企业因为要进行再融资，才不得
不将前次募集资金“突击”使用完毕。
由于不能按计划完成募资投入，为寻求中短期回报，上市公司纷纷展开委托理财业
务。
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如此往复，上市公司通过再融资不但没有促进企业的正常发展，反而造成了资金使
用偏离融资目的和低效使用等问题。
四是股利分配政策制订随意。
无论是2001年度以前的轻现金分配现象，还是2001年度少部分公司所进行的大比例
现金分红，都在一定程度上反映了上市公司股利分配政策制订的随意性。
上市公司并没有制定一个既保证企业正常发展又能给予投资者稳定回报的股利政策
，管理层推出股利分配方案的随意性较强。
股利政策制订没能结合上市公司长期发展战略，广大公众投资者也没能通过股利分
配获得较高的股息回报。

四、谁能帮我求出债券资本成本？？？

Kb=[Ib*(1-T)]/[B*(1-Fb)]或Kb=[Rb*(1-T)]/（1-Fb)Kb债券资金成本 Ib债券年利息
T所得税税率 B债券筹资额 Fb债券筹资费用 Rb债券利率上题采用2公式：Kb=[Rb*(1
-T)]/（1-Fb)Kb=[12%*（1-33%]/（1-3%）Kb=8.29%500*8.29%=41.45万元

五、债券的资本成本

[1000*12%*(1-33%)]/1000*(1-3%)=8.29%
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