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可转债集思录是什么性质的公司，什么是可转债基金？可
转债基金是什么意思拜托了各位 谢谢-股识吧

一、可转债的相关问题

1.个人投资者可以直接购买公司的可转债，也可以通过二级市场买的。
但一级市场买入的一般是在该转债发行时申购才可以获得可转债，对于现在债券发
行一般是采取平价发行的模式进行的，也就是说在一级市场买入时其价格就是面值
价格的100元，另外一般可转债的发行者会对其原股东优先配售一定比例的可转债
，在本次发行可转债扣除实际优先配售部分后的剩余部分一般采取网上发行模式，
也就是这部分类似于新股网上认购发行。
对于转股价格一般是按可转债认购完成后，公司股票复牌首二十个交易日的加权平
均成交价格来决定其初始转股价格(一般发行后若公司进行送转股或现金分红时都
会对其转股价格产生影响，会对原来的转股价格进行类似股票除权原理的下调)。
2.理解正确，但一般可转债套利都是那些在短时间内正股(也就是可转债发行者自
身的上市公司股票)价格有较大的上升幅度触发提前赎回的情况下才会有明显的套
利交易的机会，一般可转债不触及提前赎回条款时，大多数情况可转债其转换价值
是低于其可转债市场交易现价的。
3.这个低多少要视乎当时的利率市场情况，一般可转债其每年支付的利息都是不相
同的，呈现先低后高，一般首年的票面利率最低，接着逐年提高，最后一年的利率
最高，一般平均来说与同期市场同期限的债券的利率约低2厘以上，若市场本身处
于一个高息环境其利差会进一步扩大。
一般可转债最长的存续时间不超过6年，一般可转债发行的存续期就是以5年和6年
为主。
4.利息是按每年支付一次利息。
5.可转债其市价是有跌破100元的情况的，如现在可转债市场上的110011、110017、
125089就是存在市价低于100元面值的情况。
一般情况下出现这种情况是以转股价格严重低于市价的情况下才会发生，实际上也
并不完全是通货膨胀高于债券利率才会造成这种情况发生，最主要原因是由于股票
市场的环境极差的情况下且其转股价格严重低于市价导致其可转债自身嵌入的期权
价值处于深度虚值状态，导致其收益期望向纯债券价值靠拢所导致的，也并不一定
就能说明其债券违约风险就大的。

二、每股配售0.6元可转债是什么意思？
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100股可配价值60元的可转债债券，但由于可转债债券的面值是100元每张，并且交
易单位为1000元的整数倍。
所以，假如你有1000股，每股0.6 。
等于600元，不足一千元，视为放弃。
假设你有2000股，每股0.6 。
等于1200元。
配售1000元债券，另外200元视为放弃。
可转债基金的主要投资对象是可转换债券，境外的可转债基金的主要投向还包括可
转债基金可转换优先股，因此也称为可转换基金。
顾名思义，可转债是具有可转换性质的公司债券，即可在规定的期限内、按规定的
转换价格将债券转换成发行可转债的企业的股票（基准股票）。
持有可转债的投资人可以在转换期内将债券转换为股票，或者直接在市场上出售可
转债变现，也可以选择持有债券到期、收取本金和利息。
可转债的基本要素包括基准股票、债券利率、债券期限、转换期限、转换价格、赎
回和回售条款等。
扩展资料：优点：1、由于债性较强的转债与同期限的国债和企业债相比具有一定
优势；
&nbsp；
2、市场不确定性的加大提升了转债的期权价值；
3、指数的相对低位以及QFII和保险公司对转债投资比重的加大，进一步锁定了转
债的下跌风险；
4、市场的持续低迷，转股价的不断修正，增强了转债在市场反弹或反转的攻击性
。
目前整个可转债市场中的股性在加强，同时债性也十分突出，其优点就在于对市场
的判断有误时，纠错成本极低；
而一旦股票市场反弹了，转债市场也能享受同样的收益。
参考资料来源：股票百科-可转债基金

三、什么是可转债啊

1、分离交易可转债是债券和股票的混合融资品种，它与普通可转债的本质区别在
于债券与期权可分离交易。
2、分离可转债不设重设和赎回条款，有利于发挥发行公司通过业绩增长来促成转
股的正面作用，避免了普通可转债发行人往往不是通过提高公司经营业绩、而是以
不断向下修正转股价或强制赎回方式促成转股而带给投资人的损害。
且上市公司改变公告募集资金用途的，分离交易可转债持有人与普通可转债持有人
同样被赋予一次回售的权利，从而极大地保护了投资人的利益。
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普通可转债中的认股权一般是与债券同步到期的，分离交易可转债则并非如此。
《办法》中规定，分离交易可转债“认股权证的存续期间不超过公司债券的期限，
自发行结束之日起不少于六个月”，为认股权证分离交易导致市场风险加大，缩短
权证存续期有助于减少投机。
3、第一，投资者可以获得还本付息，由此给发行公司的经营能力提出了较高要求
；
第二，当认股权证行使价格低于正股市价时，投资者可通过转股或转让权证在二级
市场上套利，而毋须担心发行人在股票市价升高时强制赎回权证；
而当认股权证行使价格高于正股市价时，投资者可选择放弃行使权证，而权证往往
是发行人无偿赠予的。

四、什么是可转债券? 什么是代价股?

Convertible Bond 可转换债券
在有效期内特定时间可转换成为预定数量公司股票的债券 没有代价股这个概念。
这个名字只不过是香港联交所文件中把Consideration Shares
（标的股份）翻译为“代价股”。

五、每股配售0.6元可转债是什么意思？

六、什么是可转债基金？可转债基金是什么意思拜托了各位
谢谢

今年以来，随着新发行基金的数量和品种的日益丰富，可转债基金首度受到了国内
投资人的关注。
那么，什么是可转债基金呢？ 可转债基金的主要投资对象是可转换债券，境外的
可转债基金的主要投向还包括可转换优先股，因此也称为可转换基金。
顾名思义，可转债是具有可转换性质的公司债券，即可在规定的期限内、按规定的
转换价格将债券转换成发行可转债的企业的股票（基准股票）。
持有可转债的投资人可以在转换期内将债券转换为股票，或者直接在市场上出售可
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转债变现，也可以选择持有债券到期、收取本金和利息。
可转债的基本要素包括基准股票、债券利率、债券期限、转换期限、转换价格、赎
回和回售条款等。
可转债是普通债券和可转换为股票的期权的混合物，转债价格和基准股票价格的差
额构成了内含期权的价值。
如果股票价格上升，投资人可选择将转债按较低的转换价格转换成股票，获取差价
收益；
如果转债价格上升，可直接出售转债实现收益；
如果两者价格均没有上升，则可继续持有转债至到期，获得还本付息。
所以可转债既有带来股票一样收益的可能又可"保证"最低可收回债券的本金，具有"
下可保底，上不封顶"的收益空间。
可转债基金可能在企业发行可转债时购买，也可能在发行后从二级市场购买。
如果从一级市场购买，则可充分享有可转债以上的优点。
因此，可转债兼具股票和债券的特性，使其风险通常比一般债券大，而比股票较小
。
相应地，大量投资于可转债的基金，其风险比投资于一般债券的基金较大，比主要
投资于股票的基金风险低一些。
投资人应重点关注可转债基金投资组合中转债和股票所占的比例，因为如果基金持
有较多的股票，其波动性也不会小。
那么，可转债基金主要有什么风险呢？其一是债券具有的利率风险。
其二是股价波动的风险，因为可转债内含转股期权，所以发债企业股票的价格对可
转债的价格有很大的影响。
虽然可转债的价格与股价之间并不是完全正相关的关系，但是两者是紧密联系的。
当股票价格飙升、远离转换价格时，可转债价格随之上升。
当可转债价格远远高于债券的内在价值时，其存在着很大的下行风险。
如果股票的价格大幅下滑，可转债的价格也会相应下跌很多。
此外，目前国内的转债市场尚不成熟，品种数量不够丰富，而且流动性不足，这样
会给可转债基金构造投资组合和未来资产的及时变现带来一定的困难。
在美国的共同基金中，可转债基金所占的比重并不大，目前26只主要的可转债（可
转换）基金资产净值约159亿美元。
但是可转债基金的长期表现不俗，至2004年4月初，上述基金过去五年的平均年回
报率为7.25%，过去三年的平均年回报率为7.47%，过去一年的平均回报率为28.86%
；
而同期标普500指数的涨幅分别为-1.3%、2.23%、32.93%。
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