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为什么不同到期日的债券收益率不同：为什么不同期的国
债，利率相差那么大-股识吧

一、票面利率，收益率，到期收益率的异同何在

债券票面利率（Coupon）是指债券【什么是债券】发行者预计一年内向投资者支
付的利息占票面金额的比率。
通俗的说就是投资者将在持有债券的期间领到利息。
利息可能是每年、每半年或每一季派发。
举例说，投资者持有面值1万元的债券，票面利率是4.75%，而利息是在每年6月1日
和12月1日派发，那么他在这两天将各领到237.50元的利息。
如果债券属无票制的，利息将像股息【什么是股息】般存入投资者的银行户头。
票面利率不同于实际利率。
收益率是指投资的回报率，一般以年度百分比表达，根据当时市场价格、面值、息
票利率以及距离到期日时间计算。
所谓到期收益，是指将债券持有到偿还期所获得的收益，包括到期的全部利息。
到期收益率又称最终收益率，是投资购买国债的内部收益率，即可以使投资购买国
债获得的未来现金流量的现值等于债券当前市价的贴现率。
它相当于投资者按照当前市场价格购买并且一直持有到满期时可以获得的年平均收
益率。

二、为什么不同期的国债，利率相差那么大

国债时间越长不确定性越大，不可预测性越大，因此长期的国债利率通常比较稳定
，这里面有一定的炒作因素，供需决定其利率大小，比如多数投资者认为这一年五
年期国债不安全，因此就在市场卖出该年度的国债，当国债价格下跌，其收益率就
会增大，而当投资者追捧国债买入的时候，其收益率则会下跌。

三、债券的到期收益和票面利率有什么不同？

债券的到期收益率根据债券发行价格和票面利率计算，债券的发行价格高于或低于
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债券面额，债券的到期收益率会低于或高于债券的票面利率。

四、收益率，到期收益率，预期收益率的区别

这三个收益率是用在不同的地方的：1.
市场利率是指市场要求的平均收益率，也就是市场使用资金的成本。
2. 预期收益率是指投资前预计或期望的收益率，一般是说多少概率下，会有这个预
期收益率。
3. 到期收益率是指买了债券后，一直持有到债券到期还本，连同利息和买卖价差计
算出来的实际收益率，这个收益率一般不会等于债券票面利率。
债券定价是指债券的价格，一般如果不考虑信用风险（就是不还本）的话，债券的
理论价值是未来利息和本金的折现值。

五、

六、不同零息票债券收益率不同的原因是什么？

根据剩余期限不同，债券的收益率也不同。
另外，如果债券种类不同，收益率也不同。

七、如何区别债券到期收益率、本期收益率、持有期收益率、预
期收益率

债券到期收益率是指购进债券后，一直持有该债券至到期日可实际获取的收益率。
本期收益率是指债券的年实际利息收入与买入债券的实际价格的比率。
（债券尚未到期） 持有期收益率是指债券持有人在持有期间获得的收益率。
（如果持有期限超过一年就跟利息支付方式有关。
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这一点与债券到期收益率不同）
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