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私募债发行是不是不需要评级、私募债的申请流程-
股识吧

一、请问是否所有债券都应该评级？

似乎是有这种情况，刚查了一下，有些没有，只是说明书中有披露。
指南中对跟踪评级披露有强制要求，因此查到的很多是跟踪评级的。

二、私募债现行是否需要担保？

中小企业私募债现行规定是不需要担保的，但是现在包括券商和监管部门都想增加
增信，以抵御未来的违约风险。
从目前已发行债券的的担保情况来看，担保的企业的利率一般在9%-10%左右，当
然不排除也有八点几的。
也就是说：目前对于担保的没有要求，但未来购买人会要求企业提供担保，而因为
担保需要额外成本，故今后会在企业、券商、投资人之间有一个微妙的博弈。
个人愚见。

三、私募债的申请流程

一，申请流程：1、证券私募发行(掌握)：也称内部发行或不公开发行，是面向少
数特定的投资者的发行方式。
私募发行的对象通常是仅以与证券发行者具有某种密切关系者为认购对象。
2、私募发行的优点和缺点私募债发行优点1、发行成本低。
私募债发行优点2、对发债机构资格认定标准较低。
私募债发行优点3、可不需要提供担保和信用评级。
私募债发行优点4、信息披露程度要求低。
私募债发行优点5、有利于建立与业内机构的战略合作。
1、只能向合格投资者发行，我国所谓合格投资者是指注册资本金要达到1000万元
以上，或者经审计的净资产在2000万元以上的法人或投资组织。
2、定向发行债券的流动性低，只能以协议转让的方式流通，只能在合格投资者之
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间进行。
3、私募发行的方式(1)股票私募发行(2)债券私募发行发行对象有两类：个人投资者
、机构投资者私募发债多用直接销售方式，私募债一般不允许转让。

四、请问中小企业私募债发行条件是什么？哪位了解的？

根据《深圳证券交易所中小企业私募债券业务试点办法》(以下简称“《试点办法
》”)的规定，中小企业私募债券是未上市中小微型企业以非公开方式发行的公司
债券。
试点期间，符合工信部《关于印发中小企业划型标准规定的通知》的未上市非房地
产、金融类的有限责任公司或股份有限公司，只要发行利率不超过同期银行贷款基
准利率的3倍，并且期限在1年(含)以上，可以发行中小企业私募债券。

五、中小企业私募债需要什么条件呢？

一、私募债券发行的统一条件1.净资产方面：无明确要求。
2.盈利能力方面：鉴于采用非公开发行方式，对盈利规模、是否连续盈利等方面无
明确要求。
3.偿债能力方面：对资产负债率等指标无明确要求，按照公司债券上市要求，资产
负债率不高于75%为佳。
4.现金流方面：无明确要求，根据公司债的要求，经营活动现金流为正且保持良好
水平。
5.预计中小企业私募债应符合企业债券、公司债券的一般性规定，如：（1）存续
满两年。
（2）生产经营规范，内控完善。
（3）企业两年内无违法违规、无债务违约行为等。
6.鼓励中小企业采用第三方担保或设定财产抵/质押担保。
上交所表示，对于有较强增信措施的私募债券，试点期间优先接受备案。
二、中小企业私募债的发行具体条件上海交易所：
《上海证券交易所中小企业私募债券业务试点办法》第九条：
在本所备案的私募债券，应当符合下列条件：
（一）发行人是中国境内注册的有限责任公司或者股份有限公司；
（二）发行利率不得超过同期银行贷款基准利率的3倍；
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（三）期限在一年（含）以上；
（四）本所规定的其他条件。
《上海证券交易所中小企业私募债券业务指引（试行）》第六条： 试点期间，在
本所备案的私募债券除符合《试点办法》规定的条件外，还应当符合下列条件：
（一）发行人不属于房地产企业和金融企业；
（二）发行人所在地省级人民政府或省级政府有关部门已与本所签订合作备忘录；
（三）期限在3年以下；
（四）发行人对还本付息的资金安排有明确方案。
深圳交易所： 试点期间，私募债券发行人范围仅限符合《关于印发中小企业划型
标准规定的通知》【工信部联企业（2022）300 号】规定的，未在上海、深圳证券
交易所上市的中小微型企业，但暂不包括房地产企业和金融企业。
第九条在本所备案的私募债券，应当符合下列条件：
（一）发行人是中国境内注册的有限责任公司或股份有限公司；
（二）发行利率不得超过同期银行贷款基准利率的3 倍；
（三）期限在一年（含）以上；
（四）本所规定的其他条件。
《深圳证券交易所中小企业私募债券试点业务指南》
在本所备案的私募债券应当符合以下条件：第二章第一条
（一）发行人是中国境内注册的有限责任公司或者股份有限公司；
（二）发行利率不得超过同期银行贷款基准利率的三倍；
（三）期限在一年（含）以上；
（四）本所规定的其他条件。
（各家证券公司会在此基础上面对行业、财务情况等进行更加细化的规定）

六、请问是否所有债券都应该评级？

定向发行金融债、定向发行证券公司债券、定向发行资产支持证券都免于信用评级
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