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新股定价发行为什么特别敏感和重要--新股发行为什么会
对股市产生影响?-股识吧

一、新股为什么要溢价发行

股票有许多不同的价值表现形式，票面面额和发行价格是其中最主要的两种。
票面面额是印刷在股票票面上的金额，表示每一单位股份所代表的资本额；
发行价格则是公司发行股票时向投资者收取的价格。
股票的发价格与票面面额通常是不相等的。
发行价格的制定要考虑多种因素，如发行人业绩增长性、股票的股利分配、市场利
率以及证券市场的供求关系等。
根据发行价格和票面面额的关系，可以将证券发行分为溢价发行、平价发行和折价
发行三种形式。
平价发行也称为等额发行或面额发行，是指发行人以票面金额作为发行价格。
如某公司1元，若采用平价发行方式，那么该公司发行股票时的售价也是1元。
由于股票上市后的交易价格通常要高于面额，面额发行能使投资者得到交易价格高
于发行价格时所产生的额外收益，因此绝大多数投资者都乐于认购。
平价发行方式较为简单易行，但其主要缺陷是发行人筹集资金量较少。
多在证券市场不发达的国家和地区采用。
我国最初发行股票时，就曾采用过该种面额发行。
如1987年深圳发展银行发行股票时，每股面额为20元.溢价发行是指发行人按高于面
额的价格发行股票，因此可使公司用较少的股份筹集到较多的资金，同时还可降低
筹资成本。
溢价发行又可分为时价发行和中间价发行两种方式。
时价发行也称市价发行，是指以同种或同类股票的流通价格为基准来确定股票发行
价格，股票公开发行通常采用这种形式。
在发达的证券市场中，当一家公司首次发行股票时，通常会根据同类公司（产业相
同，经营状况相似）股票在流通市场上的价格表现来确定自己的发行价格；
而当一家公司增发新股时，则会按已发行股票在流通市场上的价格水平来确定发行
价格。
中间价发行是指以介于面额和时价之间的价格来发行股票。
我国股份公司对老股东配股时，基本上都采用中间价发行。
折价发行是指以低于面额的价格出售新股，即按面额打一定折扣后发行股票，折扣
的大小主要取决于发行公司的业绩和承销商的能力。
如某种股票的面额为1元，如果发行公司与承销商之间达成的协议折扣率为5％，那
么该股票的发行价格为每股0．95元，目前，西方国家的股份公司很少有按折价发
行股票的． 在我国，《中华人民共和国公司法》第一百三十一条明确规定，”股
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票发行价格可以按票面金额，也可以超过票面金额，但不得低于票面金额。
以超过票面金额为股票发行价格的，须经国务院证券管理部门批准。

二、帮我解释下新股发行一边是高抑价发行。一边是破发。这到
底是为什么？？谁能把详细原因跟我说说

其实新股的首日价格是否破发不完全取决于定价的高低，和整个市场情绪有很大的
关系。
如果整个市场充斥着“新股不败”的情绪，即使发行价格再高，都会有人炒作一把
；
如果当时市场较差，舆论对新股比较负面，发行价格再合理，都有破发的可能性。
所以可以看到虽然从2022年-2022年，发行市盈率逐年下降，但还是会有破发的情
况，而且是一阵一阵的。

三、新股定价的影响因素

新股由询价制度确定发行价，询价对象（即机构投资者）报价时，会参考自身研究
员或承销商研究院出具的研究报告。
研究报告的价格评估方法： 1、市价比较：分析整体市场情况和新股所属行业的平
均市盈率、市净率等，确定报价的基本市盈率（PE）、市净率（PB），结合公司
的成长性和业务模式特点对基本市盈率进行调整，如采用PEG（PEG=PE/企业年盈
利增长率）定价等。
2、分拆估值：如果企业的业务分为不同模块且需要用不同的估值方法，那么就要
对业务模块分别估值并相加，得到整体估值。
3、现金流量法：理论上最好的方法，以现金流折现确定公司价值，不过理论化太
强反而不好用。

四、为什么新股发行价格的有效性不高

发行价是个别人决定的
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五、新股发行为什么造成市场资金紧张

发行新股，必然会从当前市场上流出资金去申购这些新股，造成当前交易市场的失
血。
所以，发行新股对二级市场是利空。
尤其是一些盘子非常大的股票上市，日后可能成为权重股的那些股票，更是大利空
。
新股发行的种类： 1、 非增资发行与 增资发行 非增资发行是指公司基于授权资本
制以及公司章程所定资本总额的限制，于公司成立以后为募足资本而发行股份，由
于这种股分发行并未增加公司资本，因此属于非增资发行。
增资发行是指公司以增加资本为目的而发行股份。
2、公开发行与不公开发行 公开发行是指向社会公众发行股份；
不公开发行，也称为定向发行，是指以特定主体为认购对象而发行股份。
公开发行的程序比非公开发行的程序更为严格。
3、通常的发行与特别的发行 通常的发行即以增资为目的所进行的新股发行；
特别的发行不是以增资为目的，而是为了分配盈余、将公积金转为资本或将可转换
公司债变为股份所进行的新股发行。

六、首次公开发行(ipo)股票定价主要受哪些因素影响??

首先是股票发行时的大盘情况的好坏. 发行股票公司的行业前景如何.
是否是国家支持的行业. 发行股票公司在行业内的地位.
发行股票的公司有不有自己的核心竞争力. 已经发行上市的同类公司的股价表现.
公司的每股净资产.未分配利润.资本公积的多少. 发行股票公司的每股收益.
发行股票公司的利润增长速度. 发行股票的券商实力的高低. 主要就是这些.

七、新股为啥发行价高得那么离谱也发行

但一般这些大股东的股票要经过三年以后的禁售期才能到二级市场流通，而询价的
对象一般就是那些机构投资者，若这三年公司业绩弄得不太好，那些机构投资者有
时候在询价时存在哄抬价格导致发行价高的情况出现(主要是怕买不到心目中好的
股票)，但这些价格过高的情况若不合理还是会受到监管机构规管的。
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谁受益最大的受益者是那些公司大股东了发行价的高低并不是衡量股票价值的标准
，衡量的标准是发行价所对应的发行市盈率，一般来说股票的发行价参考的标准主
要是市盈率等常用的指标，现在相关创业板发行价高主要是相关的上市公司在发行
时都会向市场进行询价

八、新股发行为什么会对股市产生影响?

从理论分析，新股发行重启是比较大的利空消息。
相当多的投资者也很担心新股发行对大盘的冲击。
市场内就这么多资金，主要原因是新股发行要占用很大一部分资金，但是却多了那
么多股票，当然股价下跌，很多人都是卖了股票准备打新股。
新股发行速度越快，规模越大对市场负面影响越大，因为资金会分流去打新股
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